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ثبلأشبسح إنٗ  - زظبد انًظشٖلانغُذاد انخضشاء ٔدٔسْب فٗ دػى الا   

 ثؼض انزجبسة انذٔنيخ

 د. غبدح عيذ ػجذالله عيذ شؼجبٌ

 ٔيُغك شؼجخ انزجبسح انخبسجيخ  -يذسط الالزظبد

 ثًذيُخ َظش- ق ٔانحبعت الانٗ ٔانفُبدنهغيبحخ يؼٓذ الأنغٍ انؼبني 

 : انًغزخهض

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ طٟٞيق ٓيٟ أٛٔيش حلأهظٜخى حلأه٠َ، ٝحُظؼَف ػ٠ِ ٓخ ٠ٛ 

ٜٓخىٍ طٔٞيِٚ ٓغ حُظًَيِ ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُو٠َحء رؤػظزخٍٛخ حكيٟ أىٝحص حُظٔٞيَ 

جش  ،ٝهي طْ حُٔزظٌَس ك٠ حلأٓٞحم حُٔخُيش حُو٠َحء ٝحُظ٠ طٔظٜيف حُٔ٘خٍيغ ٛييوٚ حُزي

حُظؼَٝ رؼٞ حُظـخٍد حُيُٝيش ك٠ أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٓغ طٟٞيق ُِٔ٘خٍيغ 

حُٔئِٛش ُٔؼَ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُظٔٞيَ ، ٌٛٙ حُظـخٍد ٠ٛ : ىُٝش حُٜيٖ ًؤكي أْٛ حُيٍٝ 

حُؼخُٔيش ك٠ أٛيحٍ حُٔ٘يحص ، ٝ رؼٞ حُظـخٍد حُؼَريش ًظـَرش حلأٓخٍحص  ٝ حُٔـَد 

 يحص حُو٠َحء ك٠ ىػْ حلاهظٜخى حَُٜٟٔ .َٜٝٓ ٝريخٕ ىٍٝ حُٔ٘

ٝطٔٞيِٚ رخُٔ٘يحص حُو٠َحء  ٝطِٞٛض حُيٍحٓش ا٠ُ أٛٔيش حُظلٍٞ ا٠ُ أهظٜخى أه٠َ

ُظلوين حُظٞحُٕ ريٖ ُيخىس حُ٘٘خ١ حلإهظٜخىٟ ٝحُلي ٖٓ حُظِٞع حُزيج٠ ، ٝؿٞى ر٢ء ك٠ 

حُٔ٘يحص كًَش حُظلٍٞ ٗلٞ حلأهظٜخى حلأه٠َ ك٠ حُيٍٝ حُؼَريش ػخٓشً ، ٝإٔ  

حُو٠َحء ًؤىحٙ طٔٞيِيش ٓزظٌَس ُلأٓظؼٔخٍ حلأه٠َ كييؼش حُؼٜي رَٜٔ ٌُٜٝ٘خ هي 

 طٔخْٛ ك٠ ىػْ حلاهظٜخى حَُٜٟٔ .

Abstract : 

The study aims to clarify the importance of the green economy, 

and to identify what are its sources of financing, with a focus on 

green bonds as one of the innovative financing tools in green 

financial markets that target environmentally friendly projects. 
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This type of financing, these experiences are: the state of China 

as one of the most important international countries in issuing 

bonds, and some Arab experiences, such as the experience of the 

Emirates, Morocco and Egypt, and an explanation of the role of 

green bonds in supporting the Egyptian economy. 

The study found the importance of switching to a green economy 

and financing it with green bonds to achieve a balance between 

increasing economic activity and reducing environmental pollution. 

There is a slowdown in the transition towards a green economy in 

Arab countries in general, and that green bonds as an innovative 

financing tool for green investment are recent in Egypt, but they may 

contribute to supporting The Egyptian economy   .  

حلإهظٜخى حلأه٠َ ، حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٜٓخىٍ طٔٞيَ  -: انكهًبد انًفزبحيخ

 .  طـخٍد ىُٝيش حلإهظٜخى حلأه٠َ ، حَُٔ٘ٝػخص ٛييوش حُزيجش ، 

 -يمذيّ : 

يؼي  حُـيَ ٓظـيىس ٝحُ٘خٟزش ، ُِٔٞحٍى  إٔ ٓٔؤُش حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ٝحلأٓظـلاٍ حُٔل١َ      

ؼٌخٓخطٜخ حُِٔزيش ػ٠ِ حُ٘ظْ ٗرٔزذ حٖٓ أْٛ ٝحهطَ حٌُٔ٘لاص حُظ٠ طٜيى ٓٔظوزَ حُزَ٘يش  ، 

حُزيجش ٝحُٔـظٔؼخص حُزَ٘يش ، ٌُُي ي٘زـ٠ اػخىس طوييْ ٓخ حًح ًخٗض حُطَم حُٔؼٜٞىس ٝحُٔظؼخٍف 

ػ٠ِ حُٔٞحٍى ، ٝحٌٓخٗيش حٓظليحع ١َم ؿييي ٓزظٌَس ػِيٜخ ًخكيش ُِظؼخَٓ ٓغ حُطِذ حُٔظِحيي 

 ُلأؿيخٍ حُٔٔظوزِيش .  ٠ُٔخٕ حلأٖٓ حُـٌحث٠ ٝحُٔخث٠ ، ٝطٞحكَ ٓٞحٍى ١زيؼيش

حلاهظٜخى طٔؼَ حُلَ ك٠ حلأطـخس ٗلٞ طلَى حُٔـظٔغ حُي٠ُٝ طـخٙ ٌٛٙ حٌُٔ٘لاص ُلِٜخ ، ُوي 

ح٠ُٞء حلأه٠َ ُِؼٞىس َٓس أهَٟ ُظَٗيي حُٔٞحٍى ٝحُللخظ ػِيٜخ ُٔيس  كيغ يؼيحلأه٠َ 

ك٠ طلوين حُ٘ٔٞ حلاهظٜخىٟ ُٝيخىس ٓؼيلاص حُظٞظق ، ئخْٛ  ًٔخ ، ٝكٔخيش حُزيجش  ح١ٍٞ
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حلأٗظخؽ ٝطظؼيى ٓـخلاص حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝطَ٘ٔ ، حُطخهش حُٔظـيىس ، حُؼٔخٍٙ حُو٠َحء ، 

حُ٘ظيق ، حٍُِحػش حُٔٔظيحٓش ، حلأىحٍس حُٔٔظيحٓش ُِ٘لخيخص ، حلأىحٍس حُٔٔظيحٓش ُِٔيخس ، حُ٘وَ 

   United Nations,2012 , PP.1-10 )حُٔٔظيحّ ) 

ٝيطِن حهظَكض كٌَس حُظٔٞيَ حلأه٠َ ، ًؤكي حلاىٝحص حُظٔٞيِيش حلآظؼٔخٍيش ، 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء حٝ ٓ٘يحص حُٔ٘خم ، ٠ٛٝ ٌٛٞى أٓظيحٗش طٜيٍ ُظٔظويّ ك٠ طٔٞيَ ػِيٜخ 

( ٝطِحيي حلأٓظؼٔخٍ ك٠  7ٙ  0223َٓ٘ٝػخص ًحص ِٛٚ رخُزيجش حٝ حُٔ٘خم ) حُز٘ي حُي٠ُٝ 

 0222، كيغ طوط٠ كـْ حُٔ٘يحص حُو٠َحء حُٜٔيٍس ػخّ  0227ػخّ  ٌٛٙ حُٔ٘يحص ٌٓ٘

 (Climate Bonds initiative ,July, 2020)ِٓيخٍ ىٝلاٍ 032ٗلٞ 

ٝي٠ْ حلإهظٜخى حلأه٠َ ٓظٚ هطخػخص ٠ٛ حُ٘وَ حُٔٔظيحّ ، اىحٍس حُٔيخٙ ،  

خ كيٜخ اىحٍس حلأٍح٠ٟ ، اىحٍس حُ٘لخيخص ، حُٔزخ٠ٗ حُو٠َحء ، حُطخهش حُٔظـيىس رٌَ ٓ

ٝئٌٖ أٓظـلاُٜخ ك٠ طٔٞيَ حُز٘يش حُظلظيش ، ٓٞحء حُطخهش حُ٘ٔٔيش أٝ ١خهش حَُيخف 

 . ٝٓ٘خٍيغ حُطخهش حُ٘ظيلش ٝطـيَ حُٔ٘خم ك٠ حُيٍٝ حُؼَريش

ٝطٞؿٜض رؼٞ حُيٍٝ حُؼَريٚ ك٠ هططٜخ حُوٞٓيش ُظلؼيَ حُظٔٞيَ رخُٔ٘يحص 

لٞ حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ك٠ ٝك٠ أ١خٍ حُظٞؿٚ ٗحُو٠َحء ُِٔ٘خٍيغ حُٜييوش ُِزيجش ، 

َٜٓ ٗلٞ حُظلٍٞ لأهظٜخى أه٠َ ٝهطض َٜٓ ػيٙ هطٞحص أي٠خ َٜٓ ، حطـٜض 

ك٠ ٌٛح حُٜيى ، حُٜٝخ حٛيحٍ ُٝحٍس حُٔخُيش ُِٔ٘يحص حُو٠َحء ًؤىحٙ طٔٞيَ 

 .ِٓيٕٞ ىٝلاٍ  732ر٘لٞ  0202حَُٔ٘ٝػخص حُو٠َحء ، ػخّ 

 اشكبنيخ انذساعخ  

 :٠ٛ ك٠ ٟٞء ٓخ طويّ ئٌٖ ١َف أٌٗخُيش ؿَٞٛيش طظٔلٍٞ كُٜٞخ حُيٍحٓش 

ْم انغُذاد انخضشاء كأداح رًٕيم يجزكشح نهًشبسيغ انخضشاء رذػى الإلزظبد 

 انًظشٖ ؟

  -حُظٔخإلاص حُظخُيش :ي٘يٍؽ طلض ٌٛٙ حلأٌٗخُيش  

 ٓخ٠ٛ أٛٔيش حُظلٍٞ لأهظٜخى أه٠َ ٝٓخ٠ٛ ٜٓخىٍ طٔٞيِٚ ؟ -2

 حُظ٠ يظْ طٔٞيِٜخ رخُٔ٘يحص حُو٠َحء ؟ٓخ٠ٛ حُوطخػخص  -0

 ٓخ٠ٛ حُظـخٍد حُٔوظخٍس ك٠ أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ؟ -1



 
 بالأشارة إلى بعض التجارب الدولية -السندات الخضراء ودورها فى دعم الاقتصاد المصرى  

 شعباند/ غادة سيد عبدالله   

 0202حُٔـِي حُؼخٗي ػَ٘                                                             حُؼيى حَُحرغ 

222 
 
 

 ىٍٝ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ىػْ حلإهظٜخى حَُٜٟٔ ؟ -2

ٖٓ أؿَ طلوين أٛيحف حُيٍحٓش ٝحلأؿخرش ػ٠ِ حلأٌٗخُيش انذساعّ : بد فشضي

 حُٔطَٝكش ئٌ٘٘خ ٛيخؿش حُلَٟيخص حلأطيش : 

 أىحٙ كؼخُٚ ك٠ طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص ٛييوش حُزيجش .حُٔ٘يحص حُو٠َحء  -

 حُٔ٘يحص حُو٠َحء طيػْ حلأهظٜخى حَُٜٟٔ  -

  -ٔرغؼٗ انذساعخ نزحميك الأْذاف الأريخ :

 طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ أٓظؼَحٝ أٛٔيش حلإهظٜخى حلأه٠َ ٝآُيخص طٔٞيِش . -2

حُظؼَف ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٖٓ كيغ أٛٔيظٜخ ٝحُٔزخىة حُٔ٘ظٔش ٌُٜح حُ٘ٞع   -0

 ٖٓ حُظٔٞيَ حُٔٔظيحّ ، ٝػوزخص حلأٛيحٍ  .

 ٓـخلاص ططزين حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٝحَُٔ٘ٝػخص حُٔئِٛش ُيػٜٔخ رخُٔ٘يحص حُو٠َحء . -1

حُظؼَف ػ٠ِ طـخٍد رؼٞ حُيٍٝ ك٠ أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٝحَُٔ٘ٝػخص  -2

 ُِظٔٞيَ  .حُٔئِٛٚ 

 حُٞهٞف ػ٠ِ أٛٔيش ٝىٍٝ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ىػْ حلإهظٜخى حَُٜٟٔ . -3

: يؼظٔي ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حُظلِي٠ِ حُٞٛل٠ ٝ طٔظ٘ي ا٠ُ حُزيخٗخص حُٜخىٍس  يُٓج انذساعخ 

ٝطلِيِٜخ رٜيف حٍُٞٛٞ ا٠ُ  ػٖ حُٔ٘ظٔخص حُيُٝيش ٝحُظوخٍيَ ٝحُيٍٝيخص حَُٓٔيش 

 .حُ٘ظخثؾ ٝحُظٞٛيخص 

  -انذساعبد انغبثمخ :

ػُٕاٌ يبْٕ يغزمجم عٕق رحذ ،  ( ( Deschryver,Mariz,2020 دساعخ  -2

انغُذاد انخضشاء ؟ ٔكيف يًكٍ نظبَؼٕا انغيبعبد ٔانششكبد ٔانًغزثًشٌٔ 

، ططَهض حُيٍحٓش ا٠ُ ٓٞم حُٔ٘يحص رٜلش  رحشيش عٕق انغُذاد انخضشاء

ؿَحء ٓوخرلاص ٓغ حُٔظؼخِٓيٖ ك٠ أػخٓش هخٓض ػ٠ِ طلِيَ ريخٗخص ٓٞم حُٔ٘يحص ٝ

ػـِ  ٝطٔؼِض ٌٛٙ حُؼٞحثن ك٠ حلأط٠ :ُظلييي حُؼٞحثن ٌُٜح حُٔٞم ، ٌٛٙ حُٔٞم 

ٝأٍطلخع ك٠ ط٘ٔين حُٔؼخييَ حُٔليىس ُٔٞم حُٔ٘يحص ، ٓوخ١َ حُـٔيَ حلأه٠َ ، 

حُظٌخُيق ، ٝٗوٚ حُٔؼَٝٝ ٖٓ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٗوٚ حُٔؼَٝٝ ٖٓ 

َيٖ ، ٝؿخءص حُظٞٛيخص رخُظلَهٚ ريٖ ٓٞم حُٔ٘يحص حُٔ٘يحص حُو٠َحء ُِٔٔظؼٔ



 
 بالأشارة إلى بعض التجارب الدولية -السندات الخضراء ودورها فى دعم الاقتصاد المصرى  

 شعباند/ غادة سيد عبدالله   

 0202حُٔـِي حُؼخٗي ػَ٘                                                             حُؼيى حَُحرغ 

223 
 
 

طٞكيي أٛيحٍ  حلأهَٟ ُظوِيَ ؿٔيَ حلأه٠َ ، حُو٠َحء ػٖ رويش حىٝحص حُظٔٞيَ

، ٌٛٙ حُٔ٘يحص ٖٓ هلاٍ ططٞيَ ٓ٘يحص ه٠َحء ، طلٔيٖ حُ٘لخكيش ٝحلأكٜخف 

حُيٍحٓش ططَهض ا٠ُ ٓٞم حُٔ٘يحص رٜلش هخٛش ُْٝ طليى كخُش ىُٝش ٓؼي٘ٚ ، أٝ 

ٓؼيٖ ًٔخ ُْ طليى ٗٞع حُٔ٘خٍيغ حُٔئِٛش ٌُٜح حُظٔٞيَ ، ٝٛٞ ٓخطْ طيحًٍش ٓٞم 

 ك٠ حُيٍحٓش حُلخُيش  .

الأعزثًبس فٗ انغُذاد انخضشاء ثؼُٕاٌ ) يشعهٗ دَيخ ، ٔأخشٌٔ (  دساعخ -0

يجهخ الأيبساد انؼشثيخ إًَٔرجب ،  –كأنيخ يجزكشح نزًٕيم انًشبسيغ انُظيفخ 

.  0202انؼذد انثبَٗ  3انًجهذ أعزشاريجيبد انزحميمبد الألزظبديخ ٔانًبنيخ ، 

ٛيكض حُيٍحٓش ا٠ُ طٟٞيق أٛٔيش حلأٓظؼٔخٍ ك٠ حُٔ٘يحص حُو٠َحء انجضائش ، 

ٝىٍٝٛخ ك٠ طؼِيِ حُيٍٝ حُزيج٠ ُِظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ٝٓٞحؿٜٚ طـيَ حُٔ٘خم ، ٝهخّ 

خٍٛخ ىُٝش ٍحثيس ك٠ ٓـخٍ أٛيحٍ ٝطيحٍٝ ػظزؤحُزخكغ رؼَٝ حُظـَرش حلأٓخٍحطيش ر

حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، طْ حُظًَيِ ىحهَ حُيٍحٓش ػ٠ِ أْٛ حلأٗـخُحص ٝحُٔ٘خٍيغ 

حُُٔٔٞش رخُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ٓـخٍ حُطخهش حُو٠َحء ًبٗ٘خء حُٔيي٘ش حًُ٘ٔٞؿيش 

، طَٞٛ حُزخكغ ك٠ حُٔٔظيحٓش ٝأًزَ َٓ٘ٝع ُِطخهش حُٔظـيىس ُلأٓٞٗيخ حُو٠َحء 

حُيٍحٓش ا٠ُ أْٛ حُظطٍٞحص ك٠ أٓٞحم ٍحّ حُٔخٍ حلأٓخٍحطيش ٝٓٞم حُٔ٘يحص ٌٛٙ 

، طٔؼ٠ ا٠ُ حُو٠َحء حُؼخُٔيش ، ٝإٔ أٛيحف حُظٔٞيَ حلأه٠َ ك٠ أرٞ ظز٠ 

 . طَٓين ٌٓخٗظٜخ ًًَِٔ ؿييي ُلأٓظؼٔخٍحص حُو٠َحء ك٠ ٓ٘طوش حَُ٘م حلأ٢ٓٝ 

طؼِيِ رؼ٘ٞحٕ  ( 0202دساعخ ) احًذ جًبل خطبة ، جبيؼّ لُبِ انغٕيظ ،  -1

 ، ططزيوخص حُ٘ٔٞ حلأه٠َ ك٠ َٜٓ ك٠ ٟٞء رؼٞ حُظـخٍد حُيُٝيش حُٜخػيس

ططزيوخطش ٝٓـخلاطٚ حُٔوظِلش حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝ رظؼَيقهخّ حُزلغ رظٟٞيق 

ٞ حلأه٠َ ك٠ َٜٓ ٓغ ًًَ رؼٞ حُظـخٍد ٔٝحُظؼَف ػ٠ِ كَٙ ٝطلييخص حُ٘

ٞٛل٠ حُظلِي٠ِ رـَٝ طلِيَ حُيُٝيش ك٠ ٌٛح حُٔـخٍ ٝأٓظويّ ك٠ ًُي حُٜٔ٘ؾ حُ

، حُٟٞغ حَُحٖٛ لأٓظَحطيـيخص ٝهطٞحص حُظلٍٞ ٗلٞ حلأهظٜخى حلأه٠َ 

حٕ طـخٍد حُيٍٝ ٓلَ حُيٍحٓش ًخٗض طٞؿٜخطٜخ كٔييس ٗلٞ ٝطَٞٛ حُزلغ ا٠ُ 

حُظلٍٞ حلأه٠َ الا حٜٗخ ك٠ ٗلْ حُٞهض طؼخ٠ٗ ٖٓ ٗٔزش ًزيَٙ ٖٓ حُظِٞع حُزيج٠ ، 
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ػخرظش ، ٝحٕ ٛ٘خى طلييخص ًؼيَٙ ك٠ َٜٓ ك٠  ٙحلأَٓ حٌُٟ ؿؼِٜخ طوطٞ رٍٜٞ

ٓـخلاص حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ٜٝٓ٘خ حُظلٍٞ لأهظٜخى أه٠َ ، ٝح٠ٛٝ حُزخكغ رؤٕ 

ػ٠ِ َٜٓ حُظلَى روط٠ أَٓع ٝحُظًَيِ ػ٠ِ حُٔيخٓخص حُؼخٓش ػْ حُظطَم 

ًُٝي رٟٞٞع ح١خٍ طَ٘يؼ٠ ُِظلٍٞ حلأه٠َ، ٟٝغ ُلأٛلاكخص حُوطخػيش ، 

 ػ٠ِ ط٘ٔيش حَُيق .  أ١خٍ ٓئ٠ٔٓ ، حُؼَٔ

ىٝحص حُظٔٞيَ َُٔ٘ٝػخص أًؤكي  ٗـي ٛ٘خ حٕ حُزلغ ُْ يظطَم ا٠ُ حُٔ٘يحص حُو٠َحء

 حُيٍحٓش .ٌٛٙ ظْ حُظطَم اُيش ٖٓ هلاٍ يحُظلٍٞ لأهظٜخى أه٠َ ًُٝي ٓخٓ

 ٓلخٍٝ : 1:طْ طؤيْ حُيٍحٓش ا٠ُ  يحبٔس انذساعخ

 أٛٔيش حلأهظٜخى حلأه٠َ ٜٝٓخىٍ طٔٞيِش .أٛيحف أٝلا : 

ػخٗيخ : حُظؼَف ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًؤكي حىٝحص حُظٔٞيَ حُٔزظٌَس ُِظلٍٞ لأهظٜخى 

أه٠َ ٝحُٔزخىة حُٔ٘ظٔش لأٛيحٍٛخ ، ٝػوزخص حلأٛيحٍ ، ٓـخلاص ططزين حُٔ٘يحص 

 ) حُٔ٘خٍيغ حُٔئِٛش ( .حُو٠َحء

 أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء .ك٠  يُٝيشػخُؼخ : طـخٍد رؼٞ حُيٍٝ حُ

 حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ىػْ حلإهظٜخى حَُٜٟٔ .ٍحرؼخ : ىٍٝ 

 -أًْيخ الألزظبد الأخضش ٔيظبدس رًٕيهخ :أْذاف ٔ    أٔلا :

ٗظيـش ُؼٍٞس حُٜ٘خػيش ٝطلٍٞ حُؼخُْ ٗلٞ حلأٗظخؽ حُٔظِحيي ، أىٟ ًُي ُظـيَحص ٓ٘خهيش 

ًخٕ ُٜخ حػَ ِٓز٠ ػ٠ِ حُ٘ظْ حُزيجيش ٝحُظـٔؼخص حُزَ٘يش ، ٝطؼي ٓٔؤُش حُظـيَحص 

خهيش ٖٓ أْٛ حُظلييخص حُظ٠ طٞحؿٚ ٓٔظوزَ حُزَ٘يش ، حً حٗٚ لاطٞؿي ىُٝش رٔ٘ؤٟ ػٖ حُٔ٘

أػخٍ طِي حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ٝأَٟحٍٛخ ، ٌُٖٝ طوظِق ىٍؿش طؤػَ حُيٍٝ كٔذ ١زيؼش 

ٝحُزيُٞٞؿ٠ ٝهيٍطٜخ حُظ٘ظئيش ٝحُٔخُيش حُيُٝش ٖٓ كيغ ٓٞهؼٜخ حُــَحك٠ ٝحُٔ٘خه٠ 

 ؿخء ٜٓطِق حلأهظٜخى حلأه٠َ .ُٔٞحؿٜٚ أٟ حَٟحٍ ، ٖٝٓ ٛ٘خ 
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 الألزظبد الأخضش 

ٛٞ ًُي حلاهظٜخى حٌُٟ يٜظْ رَكخٙ حلأٗٔخٕ ٝحلأٓظويحّ حلأٓؼَ ُِٔٞحٍى ٝييحٍ ٖٓ هزَ 

، ًٔخ حٓظؼٔخٍحص ػخٓش ٝهخٛش طٜيف طوليق أٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝحُظ٘ٞع حُليٟٞ 

طلٔيٖ ٍكخٛيش حلأٗٔخٕ حلأهظٜخىيش ُلأْٓ حُٔظليس ك٠ أٍٝرخ رؤٗٚ ػَكظٚ حُٔلٟٞيش 

 ٝيلون حُؼيحُٚ حلأؿظٔخػيش ٓغ حُلي رٌَ٘ ًزيَ ٖٓ ٓوخ١َ حُزيجٞ ٝحُ٘يٍس حلأيييُٞٞؿيش 

، ًٔخ ئٌٖ طؼَيلش رؤٗٚ ًٗٔٞؽ ٖٓ ٗٔخًؽ حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش يٜيف ا٠ُ طلوين حُ٘ٔٞ 

ُِ٘ٔٞ حلاهظٜخىٟ ، ٝحُلي حُلي ٖٓ حُٔوخ١َ حُزيجيش  ٝحلاهظٜخىٟ ٝهِن كَٙ ػَٔ 

 .حلآظـلاٍ حُٔت ُِٔٞحٍى حُطزيؼيشٖٓ 

  : أْذاف الألزظبد الأخضش

طلوين حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ، طٞكيَ حُٜ٘خػش حُو٠َحء ٝحُٔئٓٔخص حُٔٔظيحٓش ،     

 .ٖ حُلوَ ، طٞكيَ حُٞظخثق حُو٠َحء ٓحُظوليق 

  -لالزظبد الأخضش :اأًْيخ 

يؼظزَ حلاهظٜخى حلأه٠َ ك٠ حُؼَٜ حُلييغ ٛٞ حُٔلاً ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ط٘ٔيش      

حهظٜخىيش ه٠َحء طَحػ٠ حُزؼي  حُزيج٠ ، كخُيٍٝ حُ٘خٓيش طلظخؽ ا٠ُ طٞكيَ ٓخ يِيي ػٖ 

ِٓيخٍ  322ُظلوين أٛيحف حُظ٘ٔيش ٝأًؼَ ٖٓ  0212طَيِيٕٞ ىٝلاٍ كظ٠ ػخّ  2,3

 ـيَحص حُٔ٘خهيش ٝحُلي ٜٓ٘خ . ُظٔٞيَ ٓٞحؿٜٚ حػخٍ حُظ 0232ىٝلاٍ كظ٠ ػخّ 
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 ( 2شكم سلى )

 0202رُجؤ نزطٕس الأَجؼبثبد انذفيئخ فٗ انؼبنى حزٗ 

 
يكزت انؼًم انذٔنٗ ، انزًُيخ انًغزذايخ ٔانؼًم انهلائك  ٔانٕظبئف انخضشاء ، انزمشيش  :انًظذس

 .  0223انخبيظ ، جيُيف ، انطجؼخ الأٔنٗ 

 ٜٓ٘خ : ٝٝٛ٘خى ٓٔخٍحص يـذ حُؼَٔ ػِيٜخ ُِوَٝؽ ٖٓ حلأُٓش ٝطلوين حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش 

 حٗٔخ١ حلاٗظخؽ ٝحلآظٜلاى حُلخُيش رٔخ يَحػ٠ حُزؼي حُزيج٠ . طـييَ ؿٌٍٟ ك٠ -2

 حيـخى كَٙ حؿظٔخػيش ٝحهظٜخىيش ؿيييس ٖٓ هلاٍ حُظلٍٞ ُٔ٘خٍيغ ه٠َحء . - -0

 حٗظخؽ حُطخهش حُٔظـيىس ٝطُٞيؼٜخ . -1

 ط٘ـيغ ٓزَ حُؼيٖ حُٔٔظيحّ ٝحٍُِحػش حُٔٔظيحٓش . -2

ا٠ُ ٓ٘خٍيغ  ٝحُظٜٔيْ ٝٓ٘خٍيغ حٗظخؽ حٌَُٜرخء طلٞيَ ٓ٘خٍيغ حُز٘خء ٝحُؼٔخٍس -3

 ه٠َحء .

 طلٔيٖ ًلخءس حٗظٔش حىحٍس حُٔيخٙ ٝػِٔيخص طلِيش حُٔيخٙ ٝطُٞيؼٜخ .   -4
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  -انًُبفغ انًزشرجخ ػهٗ انزًُيخ انخضشاء ْٗ:

، ٝرخُظخ٠ُ  حلأٍح٠ٟ حٍُِحػيش ٝهلٞ ٓؼيلاص حُظٜلَحُلي ٖٓ طيٍٛٞ  -2

 طلٔيٖ حلأٖٓ حُـٌحث٠ .

ط٘ـيغ حلأٗ٘طش ٗزش حُوخُيش ٖٓ حٌَُرٕٞ ، ٝرخُظخ٠ُ حُلي ٖٓ حٗزؼخػخص  -0

 حٌَُرٕٞ .

 طوليٞ حُ٘ق حُٔخث٠ .  -1

 ط٘ٔيش حَُيق ُٝيخىس ىهَ حُللاف ، ٝحيـخى كَٙ ػَٔ ؿيييس . -2

 ط٘ـيَ حُ٘زخد ك٠ هطخػخص ؿيييس . -3

لا أٗٚ يٞحؿٚ ٝيٌَ٘ ٓخ طويّ ٓٔخٍحص ٛخٓش ٝكَٙ يوِوٜخ حُ٘ٔٞ حلاه٠َ ، ح        

أكخىص حُٔ٘ظٔش حُؼخُٔيش  0224رظلييخص ًزَٟ ك٠ ٓويٓظخ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ، كل٠ ػخّ 

ِٓيٕٞ يِ٘كٕٞ ٓ٘ٞيخ رٔزذ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش )  00,3ُلأٍٛخى حُـٞيش ، رؤٕ 

ا٠ُ حُليخٟخٗخص ٝحلأػخٛيَ ٝحُٔـخػخص ٝظَٝف ريجيش أهَٟ ( ، ٝٓظٞهغ إٔ يَٜ 

 . رلٍِٞ ٓ٘ظٜق حُوَٕ حُلخىٟ ٝحُؼَٕ٘ٝ  ِٓيٕٞ ٗوٚ ٓ٘ٞيخ 022ِٗٝف 

ٝػِيٚ طؼيىص ٝط٘ٞػض ططزيوخص حُ٘ٔٞ حلأه٠َ، ُظظ٘خٓذ ١ٝزيؼٚ ًَ ىُٝش ٝكـْ 

حلأػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش رٜخ ، ٝطْ ٟٝغ هطش أٓظَحطيـيش ٖٓ هزَ 

( طؼظٔي ػ٠ِ ٍإيش حٕ يظٔظغ حُؼخُْ  0202-0223حُٔؼٜي حُؼخ٠ُٔ ُِ٘ٔٞ حلأه٠َ ) 

  يظٜق رخَُٔٝٗش ٝحُوٞس ٝحُُ٘ٔٞيش . ٔٞ ٓٔظيحّ ر٘

  -يظبدس رًٕيم الألزظبد الأخضش : 

يؼَف حُظٔٞيَ حلأه٠َ رؤٗٚ ؿِء ٖٓ حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝطظٔؼَ أٛيحف حُظٔٞيَ ك٠ 

حُٔ٘خم ك٠ حُلي ٖٓ حلأٗزؼخػخص ٝطؼِيِ ٜٓخٍف حُـخُحص حُيكي٘ش ٝحُللخظ ػ٠ِ هيٍس 

ُظٌيق ٝحُٜٔٞى ٓغ طـيَ حُٔ٘خم ، ٝطوليٞ حُظِٞع حُ٘ظْ حُزَ٘يش ٝحلأيٌِٞؿيش ػ٠ِ ح

 حُٜٞحث٠ ٝحُٔخث٠ ٝطلٔيٖ ًلخءس أٓظويحّ حُطخهش ٖٓ حُٔٞحٍى حُطزيؼيش حُوخثٔش .

 ؼيىس ُظٔٞيَ حلأهظٜخى حلأه٠َ ًٌَٗ ٜٓ٘خ حلأط٠ : ٓظ  )آُيخص ( ٛ٘خى ٜٓخىٍ 
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  -: انخضشاء  انضشائت -2

ُِزيجش ٖٓ هلاٍ أٗ٘طظْٜ حهظطخع ٗويٟ ؿزَٟ ٓلَٝٝ ٖٓ حُيُٝش ػ٠ِ حُِٔٞػيٖ 

ُِلي ٖٓ ُيخىس حُظِٞع حُزيج٠ ، حلإهظٜخىيش أٝ ٓ٘ظـخطْٜ حُِٔٞػش ُِزيجش ، ًُٝي 

٠ٛٝ ٝٓيِٚ  ٝرخُظخ٠ُ طؼَٔ ح٠َُيزش حُو٠َحء ػ٠ِ حُظٔؼيَ حٌُخَٓ ُِظٌِلش ،

كٜيِٚ طِي ح٠َُحثذ ك٠ ٝطٔظويّ  ،َُِىع ٖٓ هلاٍ حلاؿَحءحص حُؼوخريش 

  -َٓ٘ٝػخص ٗظيلش ُِزيجش ، ٖٝٓ أٌٗخٍ ٌٛٙ ح٠َُيزش حلأط٠:

َٟيزش طيكغ ػ٠ِ حٓظويحّ حُٞهٞى حلأكلٍٟٞ ٝط٠ٔٔ ر٠َيزٚ حٌَُرٕٞ ، ٝيظليى  -أ

ٝطؼظزَ  ر٘خء ػ٠ِ ًَ ١ٖ ػخ٠ٗ أًٔيي حٌَُرٕٞ حُٔ٘زؼغ ٖٓ حُٞهٞى شٓؼَ ح٠َُيز

 ( OECD,2015,p .28 )ىٍٝ حلأطلخى حلأٍٝر٠ حُٔزخهش ك٠ ططزين ٌٛٙ ح٠َُيزٚ 

 03ىُٝش ٝ 23ىٝلاٍ ١ٝزوض  212ىٝلاٍ 2ٝٝهي رِؾ ٓؼَ حُطٖ ٓخ ريٖ ،   

  . 0222ٓوخ١ؼش ٌٛٙ ح٠َُيزش ًُٝي ػخّ 

 يش ٓٞحى ِٓٞػش ُِزيجش . أَٟيزٚ ػ٠ِ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٝحُظ٠ طلظٟٞ ػ٠ِ   -ب

لو٠ ،   -ت ٘لخيخص .) حُ ٜليق ٖٓ حُ حَثذ ػ٠ِ ػيّ حُظوِٚ حُ  (  12، ٙ  0224كَٝ ٟ

  -ٛ٘خىم طٔٞيَ حُزيجش : -2

ٛ٘خى حُؼييي ٜٓ٘خ ٝحُظ٠ طٔض ك٠ أ١خٍ حلأطلخهخص حُيُٝيش ٝحلأهِئيش ٓؼَ : ٛ٘يٝم 

حُظٔٞيَ حلأه٠َ ، رَحٓؾ حلأٓظؼٔخٍ ك٠ حُـخرخص ، ٛ٘يٝم حُظٌيق ، ٛ٘يٝم 

 )، ٛ٘يٝم حُظٌُ٘ٞٞؿيخ حُ٘ظيلش ، ٛ٘يٝم حُزيجش حُؼخُٔيش .  حلأٓخُٕٝ 

Climaefundsp date. org,2020 )  

  -آُيش حُظ٘ٔيش حُ٘ظيلش : -0

طؼظزَ أكيٟ حلآُيخص حُٔظلن ػِيٜخ رزَٝطًٍٞٞ ًيٞطٞ ٝحٌُٟ حُِّ رؼٞ حُيٍٝ 

ش ر٠ٍَٝس هلٞ حٗزؼخػخطٜخ حٌَُرٞٗيش ، كظوّٞ حُيٍٝ حُٔظويٓش رٔٔخػيس حُيٍٝ حُ٘خٓي

رخُويخّ رؤٗ٘طش َٓ٘ٝػخص ًُٝي رظوييْ ىػْ ٓخ٠ُ ٝك٠٘ ػ٠ِ طلوين ٌٛح حُٜيف 

حُٜللخص ٖٓ  -0223ُِيٍٝ حُ٘خٓيش ُظلوين حلأُظِحّ رخُولٞ . ) حلأْٓ حُٔظليس ، 

َٝػخص حُُٔٔٞش ك٠ هطخػخص حُطخهش حُ٘ٔٔيش ٝحٌَُٜٝٓخثيش ُ٘ٔ( ٓؼظْ ح 22-24

 Unfccc (cdm ) 0222ػخّ  4222ٝحَُيخف ٝحٌُظِٚ حُليٞيش ٝهي رِؾ ػيىٛخ 
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، كيغ ِِّٓ ٓللِ ٝ حٗ٘خء أ١خٍ طَ٘يؼ٠ ريج٠ػ٠ِ ًَ ىُٝش ، حي٠خ   ( 2020

ئٌٖ ُِظَ٘يؼخص ح١ُٞ٘يش حُٔظؼِوش رٔـخٍ حٍُِحػش ٝحُٜ٘خػش ٝحُطخهش ٝحُز٘خء ، إٔ 

   طئىٟ ا٠ُ أٗ٘خء كٞحكِ ٓٞهيش هٞيش ٝحلأٗظوخٍ أَٓع لأهظٜخى أه٠َ .

 ٝٓيظْ حُظطَم ُٜخ طلٜيلا كيغ حٜٗخ ٓلٍٞ حُيٍحٓش .،  حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًآُيش طٔٞيَ  -1

 انغُذاد انخضشاء : ثبَيب : 

٠ٛٝ حُظ٠ طٜيٍٛخ حُلٌٞٓخص أٝ حُوطخع  سٓزظٌَٝ سؿيييٌٛٞى أٓظيحٗش ٠ٛ       

كجٚ ٖٓ حلأٍٝحم ٠ٛٝ ،  حُوخٙ أٝ حُٜٔخٍف حُظـخٍيش أٝ ٓئٓٔخص حُظٔٞيَ حُيُٝيش 

ٝطٜيٍ ُلأٓظؼٔخٍحص  ،ػخىطخ ٓخ طٌٕٞ ٓؼليش ٖٓ ح٠َُحثذ ًحص ىهَ ػخرض ، حُٔخُيش 

، حلأٓظيحٓش حُٔخُيش  أٝحَُٔ٘ٝػخص حُو٠َحءطٔظويّ ػٞحثيٛخ ُظٔٞيَ  حُٜييوٚ ُِزيجش ،

ٓؼَ َٓ٘ٝػخص حُطخهش حُ٘ظيلٚ أٝ َٓ٘ٝػخص حُ٘وَ حُلٌٞٓيش أٝ َٓ٘ٝػخص حُ٘وَ 

، ٝيطِن ػِيٜخ ٌٝٛح ٓخئيِ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ػٖ ؿيَٛخ ، حلأٗزؼخػخص حُلٌٞٓيش حُٔ٘ول٠ش 

 .ٓ٘يحص حلأٓظؼٔخٍ ًحص حُٔٔجُٞيش حلأؿظٔخػيش ، حٝ ٓ٘يحص حُٔ٘خم ، حٝ ٓ٘يحص حُزيجش 

طظ٘خرٚ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٓغ حُٔ٘يحص حلأهَٟ حُٔؼَٝكش ٓخروخ ك٠ حٌُؼيَ ٓؼَ 

ٝػِٔيش حُظ٘ليٌ ٝطوظِق ك٠ حٓظويحّ حلأَٛ ٝحُؼخثي ٓ٘ٚ ك٠ٜ رٌُي حُظٜ٘يق ٝحُظٔؼيَ 

طوظِق ؿَٞٛيخ ػٖ حُٔ٘يحص حُظوِيييش ك٠ ًٜٞٗخ طٔظويّ ُظٔٞيَ َٓ٘ٝػخص َٓطزطٚ 

رخُٔ٘خم ٝحُزيجش ، ك٠ٜ طظطِذ ٓؼِٞٓخص هخٛش رخُزيجش ، ٝرٌُي ك٠ٜ طوظٚ رٔ٘خٍيغ 

ٍ ك٠ حيـخى كَ ُظٔٞيَ طؼي ٛ٘خىين حُظوخػي حُٔٞيييش ٠ٛ حٍٝ ٖٓ رخى ٓؼي٘ش ، 

لأٍٝ َٓس ٖٓ  طْ أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء( ٝ 0222حُٔ٘خٍيغ حُو٠َحء ) حُي٠ُٝ ، 

، رٜيف طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص  0227ر٘ي حلأٓؼٔخٍ حلأٍٝر٠ ك٠ حُوخْٓ ٖٓ يُٞيٞ ُؼخّ 

حَُٔطزطش رٌَ٘ ٝػين رؤٛيحف حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ، هخٛش حُٜيف حُٔخرغ : ١خهش ٗظيلش 

 ٚ ، ٝحُٜيف حُؼخُغ ػَ٘ : حُؼَٔ حُٔ٘خه٠ .رؤٓؼخٍ ٓؼوُٞ
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  (0شكم سلى ) 

0220ٔحزٗ ػبو  0220حجى انزطٕس فٗ أطذاس انغُذاد يٍ ػبو 

 
Source : www.climatebonds.net                    

ا٠ُ حٕ ك٠ طِحيي ،  حُو٠َحء  ٘يحصُٖٔٓ حٓؼيلاص حلأٓظؼٔخٍ ك٠ حُ٘ٞع حُـييي ظِض  

% 32، رِيخىس رِـض  0222ُؼخّ ِٓيخٍ ىٝلاٍ  032.2روئش ٔ٘يحص حُأٛيحٍ  َٝٛ

 042,3ا٠ُ  ( ، ػْ رِـض0ًُٝي ًٔخ ٛٞ ٟٓٞق ك٠ حٌَُ٘ ٍهْ )،  0222ػٖ ػخّ 

ٝهي طظِحيي رٔخ يؼٌْ طٞؿٚ حُؼخُْ ٗلٞ ٓٔظوزَ أًؼَ  0202ِٓيخٍ ىٝلاٍ رٜ٘خيش ػخّ 

، طظٜيٍ  0202ٌٛح حُؼخّ  شِٓيخٍ ىٝلاٍ رٜ٘خي 232حٝ  222أٓظيحٓش ُظَٜ ُلٞح٠ُ 

طِيٜخ حُٔخٗيخ ػْ كَٗٔخ ، هخثٔش أًؼَ حُيٍٝ طٜييَح ُِٔ٘يحص حُو٠َحء حُٞلايخص حُٔظليس 

  . 0202ًُٝي ٝكن طوَيَ ٓزخىٍس ٓ٘يحص حُٔ٘خم ػٖ حُؼخّ 
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 (3شكم سلى )

0202ٔحزٗ ػبو  0222حجى انزطٕس فٗ أطذاس انغُذاد يٍ ػبو 

 

 حٌَُ٘ ٖٓ أػيحى حُزخكغ 

Source: Climate Bonds Initiative, Green Bond Global state  of 

the market 2019 ,July 2020 , www. Climatebonds.net  

رؤٕ ػيس ٓئٓٔخص ٝكٌٞٓخص  0222أٗخٍص ٓزخىٍس ٓ٘يحص حُٔ٘خم ك٠ طوَيَٛخ ُؼخّ 

، ٝك٠  0222 -0222ِٓيخٍ ىٝلاٍ ُِلظَس  302أٛيٍص ٓ٘يحص ه٠َحء رؤًؼَ ٖٓ 

 222، طـخُٝص كـْ حلأٛيحٍحص حُو٠َحء ػخُٔيخ كٞح٠ُ  0222حلأٍٝ ٖٓ ػخّ  حُٜ٘ق

 إٔ ٓٞم حُٔ٘يحص ٍحػض حُزؼي حُزيج٠ ٝحلأٓظيحٓش . ٌٙ حُٔئَٗحص طيٍ ػ٠ِ ، ٛ ِٓيخٍ ىٝلاٍ

    فٕائذ انغُذاد انخضشاء :

ٌٝٛح حلأٓظويحّ  شك٠ طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص حُٜييوش ُِزيجحُٔ٘يحص حُو٠َحء  طٔظويّ -2

، يوّٞ حُٔٔظؼَٕٔٝ حي٠خ رظوويْ حُٔليى ُلأٓٞحٍ ئيِٛخ ػٖ رخه٠ حُٔ٘يحص حُظوِيييش 

 حلأٛيحف حُزيجيش حُٔليىس ُظِي حَُٔ٘ٝػخص حُظ٠ طٔظٜيكخ حُٔ٘يحص حُو٠َحء . 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء ػٖ رخه٠ حُٔ٘يحص حلأهَٟ رؤٜٗخ طظيق ُٜٔيٍٛخ  طظٔيِ -0

ٓخ يـؼَ ٛئلاء حُٜٔيٍيٖ أهَ أػظٔخىح ػ٠ِ  ٝٛٞحُلٍٜٞ ػ٠ِ ٓٔظؼَٔيٖ ؿيى 

 أٓٞحم ٓؼي٘ش .
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طوّٞ حُوطخػخص ٝحُٜيجخص حُظ٠ طٜظْ رخُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ، لأٜٗخ يـٌد ٌٛح حلأٓظؼٔخٍ  -1

ػ٠ِ طٔٞيَ َٓ٘ٝػخص طظٌيق ٓغ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ٓؼَ اػخىس حُظيٝيَ ٝٓ٘خٍيغ 

، ُولايخ حُ٘ٔٔيش أٓظؼٔخٍ حلأٍح٠ٟ ٝٝٓخثَ حُ٘وَ حُ٘ظيلش حُظ٠ طؼَٔ ػ٠ِ ح

 ٝٓ٘خٍيغ حُٜٔخٍف حُٔخثيش 

حُٔٔظؼَٔيٖ ك٠ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ُيْ ُْٜ حُلن ك٠ حُظٜٞيض ىحهَ حُـٔؼيش حُؼٔٞٓيش  -2

 . ) أىحس أٓظؼٔخٍ أٓ٘ش ( ٌٝٛٙ ٓيِس ُِٔٔخٛٔيٖ كؤىٍحس حًَُ٘ش رٔلَىْٛ 

 حُزيج٠ ُٜٔيٍيٜخ .رخُزَٗخٓؾ طٔخػي ٌٛٙ حُٔ٘يحص ك٠ ُيخىس حُٞػ٠  -3

ك٠ كخٍ طٜليش حًَُ٘ش ك٠ كَٔ حلأْٜٓ ػ٘ي أهظٔخّ حلأُٝٞيش ُٔٔظؼَٟٔ حُٔ٘يحص  -4

 حلأٍٛٞ . 

ٓؼلخٙ ٖٓ ػٞحثيٛخ طؼظزَ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ٖٓ أْٛ ٜٓخىٍ حُظٔٞيَ حُل٠ٌٓٞ ٝػخىطخ  -7

ٜٓخىٍ طٔٞيَ ٓ٘ول٠ٚ ٝرٌُي ك٠ٜ ح٠َُحثذ حٝ ُٜخ طوليٞ ػخ٠ُ حُ٘ٔزش ، 

 .حُظٌِلٚ ًَُِ٘خص 

 -:هغُذاد انخضشاء نانًُظًخ انًجبدئ 

ٓغ ٓـٔٞػش ٖٓ  0222ريأص ٓـٔٞػش ٖٓ حُز٘ٞى حلأٓظؼٔخٍيش ك٠ ػخّ      

حُٜٔيٍيٖ ٝحُٔٔظؼَٔيٖ ًَٝٗخص حُظؤٓيٖ ٝحُز٘ٞى حلأٓظؼٔخٍيش ، ك٠ ٟٝغ ٓزخىة 

، ٝطْ أػخىس  ٠ٛٝ حٍٗخىحص ُظلييي أ١خٍ حلأٛيحٍ   GBAحُٔ٘يحص حُو٠َحء 

، حهزش حَُحرطش حُيُٝيش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ، ٠ٛٝ حلإٔ طلض َٓ 0222طلييؼٜخ ك٠ ػخّ 

 ٌٔٞٗخص ٌٛٙ حُٔزخىة ٠ٛ ًخُظخ٠ُ : ك، خىة طٞؿيٜيش ٝأهظيخٍيش زٝطؼظزَ ٌٛٙ حُٔ

ٟٝٞف طٔخػي ٌٛٙ حُٔزخىة ٖٓ هلاٍ :  يؼبييش نزمييى انًشبسيغ انًخزبسح  -2

، ٓخ يئىٟ ريٖ ٜٓيٍٟ حُٔ٘يحص ٝحُٔٔظؼَٔيٖ رٜخ  ُٜٝٓٞش حلأطٜخٍ ٝحُ٘لخكيش

 ُِٔ٘يحص حُو٠َحء . طٞحكَ حُٔؼِٞٓخص حُلآُش ُظوييْ حلأػَ حُزيج٠ا٠ُ طؼِيِ 

ي٘ظ١َ إٔ يظْ أٓظويحّ ػخثيحص حُٔ٘يحص ك٠ طٔٞيَ أٝ  -: يؼبييش أعزخذاو انؼبئذاد -2

أٝ ُيػْ َٓ٘ٝػخص حُظطٞيَ حُو٠َحء ، رليغ طٌٕٞ ٌٛٙ  أػخىس طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص 

  حَُٔ٘ٝػخص طٔخْٛ ك٠ طلوين أٛيحف حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش حَُٔطزطٚ رخُلٞحثي حُزيجيش . 
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ٛخك٠ ػخثيحص حُٔ٘يحص ُلٔخد  ٚيظْ حٟخك: انخضشاء   أداسح ػٕائذ انغُذاد -0

 .كَػ٠ ٝطظْ ػِٔيش حىحٍطش ٝحُظظزغ ٌُٜٙ حُؼخثيحص 

ٗلخكيش ػِٔي حلأٛيحٍٝحٌُ٘ق ػٖ حُؼِٔيخص حُٔظؼِوش : يظْ كيٜخرمبسيش انشفبفيخ  -1

ييي هخثٔش رخُٔ٘خٍيغ حُظ٠ طيػٜٔخ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٝٝٛق طل رخُـٜخص حُٜٔيٍس ، 

ٌُٜٙ حَُٔ٘ٝػخص ُِٝٔزخُؾ حُٔوٜٜٚ ُٜخ ، ٝيظْ حلأكٜخف ػٖ ًُي ك٠ ٜٓخىٍ 

حلأػلإ ٓٞحء َٗ٘حص حهزخٍيش أٝ طلييؼخص حُٔٞهغ حٝ طوخٍيَ ٓخُي ٍٓ٘٘ٞس ، ًُٝي 

 حص . ك٠ ٓٞم حُٔظؼخَٓ كيٜخ ٌٛٙ حُٔ٘يُظلوين ٓزيأ حُ٘لخكيش ٝحُِ٘حٛٚ 

هخٓض حُٜيجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخُيش حُلٌٞٓيش ربُِحّ ًَ ًَٗش طٜيٍ ٓ٘ي ، رؤٕ  -2

طلَٜ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ػ٠ِ كي أى٠ٗ ٖٓ حُظٜ٘يق حلأثظٔخ٠ٗ ٖٓ ًٝخُٚ ٖٓ ًٝخلاص 

حُظٜ٘يق حلأثظٔخ٠ٗ حُٔؼظٔيس ، ًُٝي ٓ٘ؼخ ُؼيّ ٝكخء حًَُ٘ش حُٜٔيٍس رَى حُٔزخُؾ 

 غ حُؼٞحثي رؤٗظظخّ . حلأِٛيش ػ٘ي حلأٓظلوخم حٝ ػيّ ىك

  -ػمجبد أطذاس ٔرؼبيم انغُذاد انخضشاء : 

ٝٓخ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ُِٔٞم  رِٔحيخٗوٚ حُٞػ٠ ٖٓ هزَ حُٜٔيٍيٖ ٝحُٔٔظؼَٔيٖ  -2

 ، ًَ ًُي ئؼَ ػوزش ُزؼٞ حُيٍٝ .) ُليحػش حلأَٓ (  ٠ٛ ٓزخىثٜخ ٝٓؼخييَٛخ حُيُٝيش ،

 ٌٛٙ حُٔ٘يحص .  طٔؼَطٜ٘يلخص ٝٓئَٗحص كخًٔٚ ٝهٞحثْ  ػيّ طٞكَ -0

يِـؤٝح ا٠ُ حُٜٔيٍيٖ  حٌُؼيَ ٖٓحٍطلخع طٌخُيق ٓظطِزخص حُٔ٘يحص حُو٠َحء ،  -1

ؿٜش ػخٗيش أٝ ١َف ػخُغ َُِٔحهزش  ٝحُظلون لأٓظويحّ حُـٜش حُٜٔيٍس ُؼخثيحص 

خ ًَُِ٘خص حُٜـيَس رخلأٟخكش ُظٌخُيق أىحٍس ٌِٓليؼظزَ حُٔ٘يحص ، ٌٝٛح حلأَٓ 

 ٝرخُظخ٠ُ أٗولخٝ ك٠ حُٔٔظؼَٔيٖ حُٔلِييٖ ُؼيّ ٝؿٞى ١ِذ ًخف .  حلأكٜخف ،

ظلظخؽ ، كٛؼٞرش ك٠ ٗلخً حُٔٔظؼَٔيٖ حُيُٝييٖ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ حلأٓٞحم حُٔلِيش  -2

 حُٔ٘يحص حُو٠َحء حُٔؼظَف رٜخ ك٠ ىُٝٚ أػخىس طٔٔيظٜخ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ىُٝش أهَٟ

 حُؼِٔٚ ( .  ) ٓؼَ ٟي ٓوخ١َٟ كٔخيش ٖٓ حُٔوخ١َ أ، أٟخكش ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى 

 حٗولخٝ ك٠ ًٔيش حُٔ٘يحص حُٔطَٝكش رخَُؿْ ٖٓ طٞكَ حُٔٔظؼَٔيٖ .  -3

ػيّ ٝؿٞى طؼَيلخص ٓلِيش ٝٓظطِزخص حلأكٜخف ػٖ حُٔ٘يحص ٝأهظلاف حُظلييخص  -4

 حُزيجيش ٖٓ ىُٝش  لأهَٟ . 
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  -:يجبلاد رطجيك اانغُذاد انخضشاء 

يؼَٔ حلأهظٜخى حلأه٠َ ػ٠ِ أػخىس طٞؿيش هطخػخص ٓوظِلش ػ٠ِ حُ٘لٞ حٌُٟ يلخكع 

حلآظؼٔخٍ ك٠ حُطخهش حُٔظـيىس ، ٝحُؼٔخٍٙ  يثمػ٠ِ حُزيجش ٝئخْٛ ك٠ حلأٓظيحٓش ٍُِٔٞى 

حُو٠َحء ، طٌُ٘ٞٞؿيخ حلأٗظخؽ حُ٘ظيق ، حُٔيخكش حُٔٔظيحٓش ، حُظٔٞين حلأه٠َ ، حُ٘وَ 

٠َحء ، ٝيظطِذ حلأٓظؼٔخٍ ك٠ ٌٛٙ حُٔـخلاص ٜٓخىٍ طٔٞيَ حُٔٔظيحّ ، حٌُٔيخء حُو

 -طٍٔٞ حُٔ٘خٍيغ حُظخرؼش ٌُٜٙ حُوطخػخص :ٓظؼيىس ٝؿخءص حُٔ٘يحص حُو٠َحء 

  انًشبسيغ انزٗ رذػًٓب انغُذاد انخضشاء*

رؤٓظويحّ  ٛ٘خى رؼٞ حُٔ٘خٍيغ حُظ٠ كيىٛخ حُز٘ي حُي٠ُٝ ٟٝٝغ ُٜخ ٓؼخييَ ، ٝأهَ

رؤٜٗخ  انًشبسيغ انخضشاءحُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ طٔٞيِٜخ ٝىػٜٔخ ٝػَكض ٌٛٙ 

، ٝحُظ٠ هخّ حُٔ٘خٍيغ حُظ٠ طويّ كِٞلا ه٠َحء ُِٔٔخٛٔش ك٠ طلوين حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش 

حٍُِحػش رظليييٛخ رَٗخٓؾ حلأْٓ حُٔظليس ُِزيجش ٝحُٔظ٠ٔٚ هطخػخص حُطخهش ٝحُز٘خء ٝحُ٘وَ 

 . ،حُٔيخكش ،حُـخرخص ، حُظ٘ٞع حُليٟٞ ، ٝحُٜ٘خػش ٝحُ٘لخيخص ، ٝحُٔيٕ ، ٝحُٔيخٙ 

ٓؼَ ر٘خء ٓلطخص ُظُٞيي ٝأٗظخؽ حُطخهش  ٠ٛٝ ٓ٘خٍيغ حُطخهش حُ٘ظيلش  حدانطبلخ انًزجذ*

حُٔظٔززش ر٘لٞ ٝرييِش ػٖ حُطخهٚ حُظوِيييش ٠ٛٝ  ) حُطخهٚ حُ٘ٔٔيش ِٝٓحٍع حَُيخف (  ، 

 ( Data Explorer,2017أؿٔخ٠ُ أٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَحٍٟ% ٖٓ 71.2

( CAIT Climate ،ٓٔخٛٔش حُطخهش حُٔظـيىس ك٠ حلأٓظٜلاى حُٜ٘خث٠ ُِطخهٚ  ٝرِـض

 ، ٝهيٍص حلأٓظؼٔخٍحص ك٠ ٌٛح حُٔـخٍ ػخّ 0222% ػخّ 22ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼخُْ ٗلٞ 

 Renewable Energy Policy Network)ِٓيخٍ ىٝلاٍ 122.7 ر٘لٞ  0222

for 21
st
 Century (REN21), 2020)  . 

:يٞكَ ٌٛح حُوَ حُٔٔظيحّ حُلخؿخص حلأٓخٓيش ُلأكَحى ٓغ حُٔلخكظش ػ٠ِ  انُمم انًغزذاو*

ٖٓ حُظِٞع  رخُظخ٠ُ حُلي، ٝ ) حلأهلاٍ ٖٓ أٓظويحّ حُٞهٞى حلأكلٍٟٞ ( حُٔٞحٍى حُطزيؼيش

ٝططٞيَ أٗظٔش حُ٘وَ حُـٔخػ٠ ) ًخُٔظَٝ ٝحُزخٛخص حُـٔخػيش ( ُظوليٞ حُزيج٠ ، 

حُٔيخٍحص حُظ٠ ٓؼَ حٓظٜلاى ًٔيخص حًزَ ٖٓ حُٞهٞى ، ٝأٓظويحّ حُظٌُ٘ٞٞؿيخ حُلييؼش ) 

  حُ٘ظخّ حلأًؼَ ًلخءس ك٠ أٓظويحّ حُطخهش .رٌُي طؼَٔ رخٌَُٜرخء ( كٜٞ 

(EEAA2010, PP.60-61)   
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طٍٔٞ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًَ ٓخ يظؼِن رخلأىحٍس حُٔٔظيحٓش فبيبد :الأداسح انًغزذايخ نهُ*

حُظلٌْ ك٠ ٓيخٙ حَُٜف ، ٝحُلي ٖٓ طِٞع حُٜٞحء ٝأػخىس طيٝيَ حُ٘لخيخص ،  ُِ٘لخيخص ٓؼَ

ٌٖٓٔ ًُٝي ٓظـلاٍ أػخىس حُظيٝيَ ٝٓيِش ٛخٓش ُِللخظ ػ٠ِ حُٔٞحٍى ٝحٓظـلاُٜخ أه٠ٜ كب

رـٞىس أهَ ٖٓ حلأٓظويحّ حلأ٠ِٛ ، ٝرٔخ رؤػخىس أٓظويحٜٓخ َٓس أهَٟ ك٠ ٛ٘خػخص أهَٟ 

إٔ حُؼخُْ ي٘ظؾ ٓ٘ٞيخ ٓلاييٖ حلأ١٘خٕ ٖٓ حُٔوِلخص كٜٞ أٓخّ ػَٝس ٌٖٓٔ أٓظويحٜٓخ َٓس 

ئْٜ حلأىحٍس حُٔٔظيحٓش ُِ٘لخيخص ك٠ هِن ِٓيي ٖٓ كَٙ حُؼَٔ ك٠ هطخػخص ٝ ، أهَٟ

) ك٘ل٠ ، طوييَ أػَ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ػ٠ِ حلأٖٓ . ٝطُٞيي حُطخهش ٓوظِلش ٍُحػيش ٝٛ٘خػيش 

 .  (232، ٙ  0222حُـٌحث٠ ىٍحٓش ططزيويش ػ٠ِ ُِلخُش حَُٜٔيش ، 

 انؼًبسح انخضشاء : أٔ انزظًيى انًغزذاو : *

حٕ ػِٔيش حُز٘خء ٝحُظ٘ييي حٌُؼيَس ٖٓ كُٞ٘خ ي٘ظؾ :  أٟ طؤٛيَ حُٔيٕ ٝحُز٘خيخص حُـيييس 

ٖ ٓ ٝي٘ظؾ ػٜ٘خ حٌُؼيَ ٝحُٔيخٙػٜ٘خ أٓظٜلاى حُِٔيي ٖٓ حُٔٞحٍى حُطزيؼيش حٍٝ ١ٝخهش 

ح٠ُـيؾ ٝحُظِٞع ٝحُٔوِلخص حُِٜزش ،  ٌُُي ظَٜ ٌٛح حُٔلّٜٞ حُـييي ) حُؼٔخٍٙ 

ؼٌْ حلأٛظٔخّ حُٔظِحيي يٝحٌُٟ  (حُٔزخ٠ٗ حُو٠َحء أٝ حُٔزخ٠ٗ حُٔٔظيحٓش  حٝ  حُو٠َحء

ٝٓيخٙ  ١خهش ، أٟ ًلخءس أٓظويحّ حُٔٞحٍى ٖٓ حُزيجش  رو٠خيخ حُظ٘ٔيش حلأهظٜخىيش ٓغ كٔخيش

ٓغ هلٞ حُظؤػيَحص ح٠ُخٍٙ ػ٠ِ حلأٗٔخٕ ٖٓ هلاٍ حلأهظيخٍ حلأٓؼَ ُٔٞهغ ،  ٝٓٞحى

 . حُز٘خء ٝػِٔيخص حُظٜٔيْ ، ٝحُظ٘ـيَ ٝحُٜيخٗش 

٠ٛٝ حُٔ٘خٍيغ حُظ٠ طظؼِن رخىحٍس :ٔالأعزخذاو انًغزذاو نلأساضٗ اداسح انًيبح *

ظلِيش حُٔيخٙ ، ٝؿٔغ ٓيخٙ حلأٓطخٍ حُللخظ ػ٠ِ حُٔيخٙ ًٔخ ٝٗٞػخ رحَُٜف حُٜل٠ ، ٝ

رِيٕٞ ٗٔٔٚ ك٠ حُؼخُْ ٜٓخىٍ ِٓٞػش رٔيخٙ حَُٜف حُٜل٠   22 ٕأكيغ حٗٚ ٝؿي  ،

 . ( 2، 0224ٙطٔظويّ ٓيخٙ َٗد ) رَٗخٓؾ حلأْٓ حُٔظليس حلإٗٔخث٠، 

ُْ ئٌَ هْٔ حػٞحّ ُؼيّ كُْٜٜٞ ػ٠ِ هيٓخص ِٓيٕٞ ١لَ  2.2ئٞص ٓ٘ٞيخ 

حًؼَ ٖٓ ٜٗق ٌٓخٕ حُؼخُْ يظ٘خٍى حُٔٞحٍى ، حَُٜف حُٜل٠ ٝلا ػ٠ِ ٓيخٙ ٗظيلش 

          ٌُُي لأري ٖٓ طؼخٕٝ ٝحطلخهيخص ِِٓٓش ريٖ ٌٛٙ حُيٍٝ يش ٓغ أًؼَ ٖٓ ىُٝش حُٔخث

ٝطؼي حٍُِحػش ٖٓ أًؼَ ، ( 0، ٙ  0220) حَُ٘حًش حُؼخُٔيش ُِٔيخٙ ٝأهَٕٝ ، 

% ٖٓ أؿٔخ٠ُ أٗزؼخػخص  22.7حُوطخػخص حُٔٔززش ُِظـيَحص حُٔ٘خهيش كيغ طٔخْٛ ر٘لٞ 
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ٝيٜظْ  ( CAIT Climate Data Explorer,2017 )حلأكظزخّ حُلَحٍٟ ػخُٔيخ 

ُٔخ ُٚ ٖٓ حٛٔيش ك٠ طلوين حلأٖٓ حٍُِحػش هطخع  حلأهظٜخى حلأه٠َ رخلأٓظؼٔخٍ ك٠

ظٌيق رًُي ٝ، ، خٍُِحػش حُٔٔظيحٓش حُٔ٘خٍيغ حُٔظؼِوش ر حُـٌحث٠،كيظْ حلأٓظؼٔخٍ ك٠

حُظٞٓغ ك٠ حٍُِحػش حُؼ٠ٞيش ٝحٍُِحػش حًٌُيش ٓ٘خهيخ ، ٝطٌُ٘ٞٞؿيخ حٍُِحػش حُلييؼش ، 

طؼِيِ ،  )حُٔيٌ٘ٚ حُلييؼش ، حلأىحٍس حُٔظٌخِٓٚ ُِؼَٝس حُليٞحٗيش ٝحُ٘زخطخص حُزيُٞٞؿيش 

ٔٞحؿٜش حُظلييخص حُٔؼخَٛس ًخُظٜلَ ٝحىحٍس حُـخرخص ، ٝحُِكق َُٗحًخص حُظ٘ٔيش 

 .حُؼَٔح٠ٗ ، ٝكويحٕ حُظ٘ٞع حُزيُٞٞؿ٠ 

 : طٔظويّ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ طٔٞيَ حٓظؼٔخٍحص طلٔيٖ حُٜلش حُؼخٓش .  لطبع انظحخ*

هطخع حُٔيخكش ئخْٛ ك٠ ط٘ـيَ حُؼٔخُٚ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُي٠ُٝ ، ًٔخ  : انغيبحخ انخضشاء*

ؿِذ حُ٘وي حلأؿ٘ز٠ ، ًٔخ ئخْٛ ك٠ كًَش حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝحلأكَحى ٓلٔ٘خ رٌُي ئخْٛ ك٠ 

س حُيهَ حُو٠ٓٞ ، ٝرخَُؿْ ٖٓ ًُي كيظلَٔ هطخع حُٔيخكش ٓيِحٕ حُٔيكٞػخص ٖٝٓ ػْ ُيخى

% ٖٓ أٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ حُؼخُْ ، ٝك٠ ٓلخُٝٚ ُظوِيَ حلآػخٍ حُِٔزيش 3ٓٔجُٞيش أٗظخؽ  

 ُِٔيخكش حُظوِيييش ػ٠ِ حُزيجش ، ظَٜ ٓلّٜٞ حُٔيخكش حُٔٔظيحٓش أٝ حُٔيخكش حُو٠َحء .

أكي أْٛ حُوطخػخص حُٔظٔززش ك٠ حُظـيَحص :يؼي هطخع حُٜ٘خػش  انظُبػخ انخضشاء*

% ٖٓ  02حُٔٔجٍٞ ػٖ كٞح٠ُ حُٔ٘خهيش رٌَ٘ ٓزخَٗ ٝؿيَ ٓزخَٗ ، كٌٜح حُوطخع ٛٞ 

، ٝيؼظزَ حُظلٍٞ  0223أؿٔخ٠ُ حلأٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَحٍٟ حُؼخُٔيش ُؼخّ 

ٔيش ُِظٜيٟ ُٔؼَ ٌٛٙ حلأٗزؼخػخص ٝطلوين حُظ٘ٗلٞ حُٜ٘خػش حُو٠َحء ٛٞ حُٞٓيِٚ 

 حُٔٔظيحٓش ٝكٔخيش حُزيجش . 

 بنغُذاد انخضشاء :ث انزًٕيمثبنثب : رجبسة ثؼض انذٔل انذٔنيخ فٗ 

 فٗ أطذاس انغُذاد انخضشاء رجشثخ انظيٍ 

ك٠ هٔش حُٔ٘خم حُظ٠ حٗؼويص ١زوخ لأطلخهيش ًيٞطٞ وي حُظِٓض ىٍٝ ) حَُٔكن حلأٍٝ ( ُ

حلأٗزؼخع ا٠ُ حُٔٔظٞيخص حُظ٠ % ٖٓ 22ػ٠ِ طوليٞ ػ٠ِ حلأهَ  0220رخُيٝكش ػخّ 

 . 2222ًخٕ ػِيٜخ ػخّ 

( ػ٠ِ كٜش ًزيَس ٖٓ  0222 -0224طٔؼِض حُوطش حُؤٔيش حُلخىيش ػَ٘ ُِٜيٖ ) 

حلأٓظؼٔخٍحص حُٔٞؿٜٚ ُِوطخػخص حُو٠َحء ، ٓغ حُظًَيِ ػ٠ِ حُطخهش حُٔظـيىس ٝ 
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%  23٘ٔزش ؤٍطلغ اؿٔخ٠ُ حلإٓظؼٔخٍ ك٠ ٓؼخُـش حُظِٞع حُزيج٠ رًٝلخءس حُطخهش ، ك

ُٝوي ،  0222ٖٓ أؿٔخ٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ػخّ 2,11ٓ٘ٞيخ ٝرِؾ حلأٓظؼٔخٍ حُزيج٠ 

رِـض   0222أػظزَص حُٜيٖ حُٜٔيٍ حلأٍٝ ك٠ أٗزؼخػخص حُـخُحص حُيكي٘ش ًُٝي ػخّ 

% ٖٓ  4-1طٌِلش حلأَٟحٍ حُزيجيش ك٠ حُٜيٖ ١زوخ ُظوييَحص حُز٘ي حُي٠ُٝ كٞح٠ُ ٖٓ 

ٝإٔ حُٜيٖ طلظخؽ َُأّ ٓخٍ   ( Development , 2016 )حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ حلأؿٔخ٠ُ ،

ِٓيخٍ ىٝلاٍ أَٓي٠ٌ ٓ٘ٞيخ ًُٝي   620-310ُلأٓظؼٔخٍ ك٠ حُٔ٘خٍيغ حُ٘ظيلش يويٍ د  

ٝػِيٚ حٛزق أكي أْٛ أُٝٞيخص    (Sandalow ,2020 )١زوخ ُظوييَحص حُز٘ي حُٜي٠٘ 

حُٜيٖ ٌٓخكلش حُظِٞع ٝأػخىس حُظيٝيَ، ٌُُٝي ُـؤص ا٠ُ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ُظٔٞيَ 

، ٝطؼظزَ حُز٘ٞى حُٜي٘يش حْٛ حُٜٔيٍيٖ ُِٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٓؼَ ٌٛٙ حَُٔ٘ٝػخص 

 ري٘ٔخ أٛيحٍحص حًَُ٘خص حُـيَ ٓخُيش هِيِش . 

ِٓيخٍ ىٝلاٍ ري٘ٔخ طِحيي ر٘ٔزٚ  22ٗلٞ  0221رِؾ أٛيحٍ حُٔ٘يحص ك٠ حُٜيٖ ػخّ ُوي 

ٝٗـي حٕ   ( Sean Kidney, p.260)،  0222ِٓيخٍ ػخّ  14% ُيَٜ ا٠ُ 0.07

 0222حٛيحٍ حُٔ٘يحص ك٠ حُٜيٖ ي٘ٔٞ رٔؼيلاص ٓظ٠خػلش كيض ًخٕ حلأٛيحٍ ُؼخّ 

ِٓيخٍ ػخّ  202كخُٔخثش ُيَٜ ا٠ُ  2.2ر٘ٔزش ِٓيخٍ ُيظِحيي ك٠ ػخّ ٝحكي  21كٞح٠ُ 

0222 ( Donovan Escalante, 2020). 

 : ٓ٘ٞحص ٠ٛٝ ًخُظخ٠ُ 4هخٓض حُٜيٖ رؤػظٔخى أٍرؼش حٛيحٍحص ُِٔ٘يحص حُو٠َحء هلاٍ 

: ٛ٘خػش حُطخهش  0223ٛ٘خى ٓظٚ كجخص ٖٓ حُٔٔظٟٞ حلأٍٝ طْ طليييٛخ ك٠ أٛيحٍ 

خػش طٞكيَ حُطخهش ٝكٔخيش حُزيجش ، ٛ٘خػش حُ٘ظيلش ، ٛ٘خػش حلأٗظخؽ حلأٗظق ، ٛ٘

 طٔٔق حلأٛيحٍحص حُٔخروش ػ٠ِ حلأيٌُٞٞؿيخ حُزيجش ، ططٞيَ حُز٘يش حُظلظيش حُو٠َحء ،

ُٔيحى حُوَٝٝ حَُٜٔكيش أٝ حلأٓظؼٔخٍ رخُٔخثش ٖٓ ػخثيحطٜخ  32رؤٓظويحّ  0202  ػخّ

رؤٓظزؼخى طٔٞيَ حُٔ٘خٍيغ  حُٔظؼِوش  0202ري٘ٔخ طٔيِ أٛيحٍ ك٠ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخَٓ ، 

، ٝيوٜٚ ػخثي ٌٛٙ حُٔ٘يحص ُظٔٞيَ ٝأػخىس طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص رخُللْ حُ٘ظيق 

رلخػِيش ٓٞم حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٝػِيٚ كوي أهَ طوَيَ ٓزخىٍس ٓيخٓش حُٔ٘خم  ،حُو٠َحء

ٝحُٜيٖ ٝكَٗٔخ ٌِٗض ًَ ٖٓ حُٞلايخص حُٔظليس  ( REGLobal,2020) ك٠ حُٜيٖ

 .كٔذ ريخٗخص ٓزخىٍس ٓ٘يحص حُٔ٘خم ًُٝي  0227% ٖٓ أؿٔخ٠ُ حلإٛيحٍحص ػخّ 34
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: ٓ٘خٍيغ  ْٗفٗ انظيٍ انًشبسيغ انزٗ رى رًٕيهٓب فٗ انظيٍ ثبنغُذاد انخضشاء 

أكظـخُ حٌَُرٕٞ ، ٝٓ٘خٍيغ حُز٘يش حُظلظيش ٓؼَ ) حٌُٔي حُلييي / ٓظَٝ حلأٗلخم ( ٝحُظ٠ 

طٔظويّ حُطخهش حُٔظـيىس ، ٝىػْ هطخع طيحٍٝ ٜٗخىحص حٌَُرٕٞ ، ططٞيَ حُٔ٘ظـخص 

ٝطٜ٘يؼٜخ رؤٓظويحّ حُظلٔي٘خص حُظٌُ٘ٞٞؿيش ، ٓ٘غ حُظِٞع ٝٓؼخُـش آػخٍٙ ، ٓلطخص 

 .  َٓحكن أػخىس حُظيٝيَ ، حُ٘وَ حلأه٠َ ، حُٔيٕ حُو٠َحءٓؼخُـش حُٔيخٙ ، 

حُو٠َحء طظُٞع ػ٠ِ ٓ٘خٍيغ حُطخهش % ٖٓ ػخثيحص حُٔ٘يحص  02أظَٜص حلأكٜخثيخص إٔ 

حُ٘ٔٔيش ١ٝخهش حَُيخف ٝٓ٘خٍيغ حُطخهش حُ٘ظيلش حلأهَٟ ، ٝحُطخهش حٌَُٜٝٓخثيش كِٜض 

، (REGLobal, 2020 )ٍ ( ِٓيخٍ ىٝلا 7ػ٠ِ حُٜ٘يذ أٌُزَ ٖٓ حُطخهش حُ٘ظيلش ) 

% ُٜخُق  27% ٖٓ ػخثيحص حُٔ٘يحص ، ٝ 11ٝكَٜ هطخع حُ٘وَ حُٔ٘ولٞ حٌَُرٕٞ ػ٠ِ 

% 2% طؼٞى ُِللخظ ػ٠ِ حُٔٞحٍى ٝاػخىس حُظيٝيَ ،  27ٓ٘غ حُظِٞع ٝحُٔيطَس ػِيٚ ، 

   ( mIfc,2018)خم حُٔ٘طـيَ طوٜٚ ُلٔخيش حُزيجش ٝحُظٌيق ٓغ 

 رجشثخ الأيبساد فٗ أطذاس انغُذاد انخضشاء 

حَُ٘م حلأ٢ٓٝ ًخٕ ٖٓ ٓئٓٔش ٓخُيش ٠ٛٝ ر٘ي  إٔ أٍٝ أٛيحٍ ُِٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠

ٓ٘ٞحص ، ػخثيحص  3ِٓيٕٞ ىٝلاٍ أَٓي٠ٌ ػ٠ِ  327،  0227أرٞ ظز٠ حلأٍٝ ك٠ ػخّ 

ٌٛٙ حُٔ٘يحص يظْ رٜخ حُظٔٞيَ ًِيخ حٝ ؿِثيخ ُٔ٘خٍيغ طظؼِن ٓلظٞيخطٜخ رخلأىحٍس حُٔٔظيحٓش 

ٝحُٔخث٠ ، ٝحُ٘وَ ُِٔٞحٍى حُطزيؼيش حُليش ٝحُللخظ ػ٠ِ حُظ٘ٞع حُزيُٞٞؿ٠ حُزَٟ 

حُ٘ظيق ، حُطخهش حُٔظـيىس ، ًٝلخءس حُطخهش ، ٝٓ٘غ حُظِٞع ، ٝحىحٍس حُٔيخٙ . ٝحُظٌيق ٓغ 

طـيَ حُٔ٘خم ٝحُٔ٘ظـخص ًحص حٌُلخءس حُزيجيش ، ٖٝٓ هلاٍ ُـ٘ش حُٔ٘يحص حُو٠َحء رخُز٘ي 

ٕ يظْ أه٠خع حُٔ٘خٍيغ ُلًٞٔش كؼخُش ٝيويّ حُز٘ي طوَيَٙ ػٖ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٝيٌٞ

حُظوَيَ ٓظخف ُِـٍٜٔٞ ػ٠ِ ٓٞهغ حُز٘ي ًُٝي طٔخٗيخ ٓغ ٓزخىة حُٔ٘يحص ٖٓ ٗلخكيش 

   (Nagla & Sayed, December 2019 , p 77 )ٝأكٌخّ .

ُيُٝش حلآخٍحص طـَرش ٗخؿلش ك٠ أٛيحٍ حٌُٜٞى حلأٓلآيش ٠ٛٝ ٗٞع ٖٓ 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٌُٖٝ ًحص ١خرغ أٓلا٠ٓ  ، ٝطؼي ىر٠ ػخٛٔش ُلأهظٜخى 

ٓلا٠ٓ ًُٝي ُظٔظؼٜخ ربهظٜخى كَ َٕٓ ٓلظٞف ٝط٘ٞع حهظٜخىٛخ ٝأٓظلاًٜخ ر٘يش حلأ

طلظيش ٝطو٘يش ُٝٞؿٔظيش ، إ أكي أْٛ ٓخ طَطٌِ ػِيٚ أٓظَحطيـيٚ ىر٠ ُِطخهش 



 
 بالأشارة إلى بعض التجارب الدولية -السندات الخضراء ودورها فى دعم الاقتصاد المصرى  

 شعباند/ غادة سيد عبدالله   

 0202حُٔـِي حُؼخٗي ػَ٘                                                             حُؼيى حَُحرغ 

202 
 
 

٠ٛ  حٌُٜٞى حُو٠َحء ،  كوي رِؾ كـْ حٌُٜٞى حُٔيٍؿش  0232حُ٘ظيلش ُؼخّ 

ٔ٘ض حلأٓظَحطيـيش ِٓيخٍ ىٍْٛ ، ٝ ط٠ 213ٗلٞ  0223ك٠ أٓٞحم ىر٠ ٓ٘ٚ 

ِٓيخٍ ىٍْٛ ُظٔٞيَ حلأٓظؼٔخٍ ك٠ هطخع  222أٗ٘خء ٛ٘يٝم ىر٠ حلأه٠َ روئش 

ٝٛٞ  0212ٓيـخ ٝح١ ُؼخّ  3222حُطخهش حُ٘ظيلش ، ًُٔٞي حُطخهش حُ٘ٔٔيش ٝهيٍطٚ 

رٌُي  يؼي حَُٔ٘ٝع حلأًزَ ك٠ حُؼخُْ ، ٝحُطخهش حُٔظـيىس ، ٝاػخىس حُ٘ظخّ حُزيج٠ 

يجيش ، ٝحىحٍس حُ٘لخيخص ٝؿيَٛخ ٖٓ حُٔـخلاص حُظ٠ طٔخْٛ ك٠ ٝكٔخيظٚ ٝحُٔيخكش حُز

ُيخىس هِن كَٙ ػَٔ ٝرخُظخ٠ُ كَ ٌِٓ٘ش حُزطخُش ٝطلٔيٖ ٓٔظٞيخص حُيهَ 

ٝطلوين حَُكخٙ ، ٝحَُكغ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُويٓخص حلأٓخٓيش ٖٓ هلاٍ حُظؼِيْ 

ٝحُظيٍيذ ك٠ ؿٔيغ حُٔـخلاص ، ٌُُٝي طْ ػوي طؼخٕٝ ٓ٘ظَى ريٖ ٛيجش ًَٜرخء 

 0227ٓيخٙ ىر٠ ًَٝٗش حٌُٜٞى ح١ُٞ٘يش لإ١لام ٛ٘يٝم طٔٞي٠ِ أه٠َ ٓ٘ٚ ٝ

 ِٓيخٍ ىٍْٛ .  0,2روئش 

أٍٝ أٍٗخىحص ػٖ ٓٔخٍٓش    ( DFSA )أٛيٍص ِٓطش ىر٠ ُِويٓخص حُٔخُيش 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ أىٍحؽ أىٝحص ٓخُيش ه٠َحء ٍكيؼٚ حُٔٔظٟٞ ك٠ 

َ٘ٔ حلأىٍحؽ أط٘يٖ ٖٓ حٌُٜٞى ، ٝي 0222رٍٞٛش ٗخٓيحى ىر٠ ك٠ ػخّ 

ِٓيخٍ ىٝلاٍ أَٓي٠ٌ  0حُٔيخىيش حُو٠َحء ٖٓ هزَ كٌٞٓش اٗيٝٗئيخ روئش 

ِٓيٕٞ ىٝلاٍ  422رخلإٟخكش ا٠ُ أٛيحٍ ًَٗش ٓخؿي حُلطيْ حُوخر٠ش ٓخ هئظٚ 

٠ٛٝ أٍٝ ًَٗٚ ٛيين ُِزيجش ك٠ حُؼخُْ ، رخلأٟخكش لأىٍحؽ حٌُٜٞى حُو٠َحء 

 . 0222ِٔيخٍ يٍٞٝ ك٠ ٗخٓيحى ىر٠ ك٠ حٝحهَ ػخّ ُِز٘ي حلأٓلا٠ٓ ُِظ٘ٔيش ر

  



 
 بالأشارة إلى بعض التجارب الدولية -السندات الخضراء ودورها فى دعم الاقتصاد المصرى  

 شعباند/ غادة سيد عبدالله   

 0202حُٔـِي حُؼخٗي ػَ٘                                                             حُؼيى حَُحرغ 

200 
 
 

 (3شكم سلى ) 

 إَٔاع ادٔاد انزًٕيم الأخضش فٗ الأيبساد انًزحذح انؼشثيخ

 
Source : State of Green Finance in the UAE The first national 

survey on contributions of financial institution to Green 

Economy,  UAE Green Agenda 2015- 2030 , 2015 , United Arab 

Emirates Ministry of Environment and Water,p8 .  

 انخضشاء فٗ الأيبساد :انًششٔػبد انًؤْهخ نزًٕيهٓب ثبنغُذاد 

 0222طٔظويّ ػٞحثي حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ طٔٞيَ حَُٔ٘ٝػخص ٛييوش حُزيجش ٌٓ٘ ػخّ 

، ٖٝٓ  أٗـخُحص حلأٓخٍحص َٓ٘ٝع " ٓلطش ٍٗٞ أرٞ ظز٠ " ُِطخهش حُ٘ٔٔيش ، حُظ٠ 

ؿيـخٝح١ ) أًزَ ٓـٔغ ُِطخهش حُ٘ٔٔيش ( ، ٝٓلطش حٗظخؽ حُٔيخٙ  2طزِؾ هيٍطٜخ 

ِٓيٕٞ  022يغ طزِؾ هيٍطٜخ حلأٗظخؿيش رخُظ٘خٟق حُؼ٠ٌٔ ك٠ ٓـٔغ " حُطٞيِش " ك

ؿخُٕٞ ٖٓ حُٔيخٙ يٞٓيخ ) ٠ٛٝ أًزَ ٓلطش ٖٓ ٗٞػٜخ ك٠ حُؼخُْ ( ، رخلأٟخكش ا٠ُ 

 ( 0202ٓلطخص طزَيي حُٔ٘خ١ن ) حُؼيٖ حلأهزخٍيش 

ًٔخ طْ أٗ٘خء " ٓيي٘ش ًٗٔٞؿيش " ٓٔظيحٓش " ٠ٛٝ ٓ٘ول٠ٚ حلآظٜلاى ك٠ حُٔيخٙ 

٠ أػخىس طيٝيَ حُٔيخٙ حُـيَ ٛخُلش ٝطٞؿييٜخ ُلأٓظويحّ ٝحُطخهش ، ٌٛٙ حُٔيي٘ش هخثٔش ػِ

ٓيـخٝح١ ٖٓ حُطخهش حُ٘ظيلش ) رخُطخهش  022حُللاك٠ ) ك٠ حَُٟ ( ، ٝطْ أٓظويحّ 

ٓيـخٝح١ ٓوخٍٗش رٔيي٘ش طوِيييش ُٜخ ٗلْ حُلـْ ، ٝئظِٜي  222حُ٘ٔٔيش ( ، ٓوخرَ 
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ٓظَ ٌٓؼذ يٞٓيخ 02222ٓظَ ٌٓؼذ ٖٓ ٓيخٙ حُظلِيش يٞٓيخ ٓوخٍٗش رؤًؼَ ٖٓ    2222

ٙ  0224رخُ٘ٔزش ُٔيي٘ش طوِيييش ُٜخ ٗلْ حُلـْ ٝحُوٜخثٚ ) هلخّ َٝٗهَم ، 

ٓيـخ ٝحي٢ طٔخْٛ ٌٛٙ  222ُِطخهش حُ٘ٔٔيش ٝهيٍطٜخ  ٓلطش ْٗٔ( ، أي٠خ  222

١ٖ ٖٓ ػخ٠ٗ 273222حُٔلطٚ ك٠ طوِيَ حُزٜٔش حٌَُرٞٗيش ُظلخىٟ ػٞحىّ طويٍ د 

% ٖٓ حٌَُٜرخء 07ٌٕٞ ٓخٛٔض ٓلطش ْٗٔ رظُٞيي أًٔيي حٌَُرٕٞ ٓ٘ٞيخ ، رٌُي ط

،  0232رخُٔجش رلٍِٞ ػْ  32، ٝ 0202ٖٓ ٜٓخىٍ حُطخهش حُ٘ظيلش ، رلٍِٞ ػخّ 

" ٌٛح حَُٔ٘ٝع ) حُٜٔ٘غ ( يؼي حلأٍٝ ٖٓ ٗٞػٚ ك٠  حلأٓٞٗيخ حُو٠َحءَٓ٘ٝع " 

ليٞ أٗظخؽ حلأٓٞٗيخ ّ حُٜييٍٝؿيٖ رؤٓظويحّ حُطخهش حُٔظـيىس ، يؼَٔ حُٜٔ٘غ ػ٠ِ طو

حُق ١ٖ ٓ٘ٞيخ ٓوخٍٗش رخلأٗزؼخػخص  422أٗزؼخػخص ػخط٠ أًٔيي حٌَُرٕٞ رٔخيِيي ػٖ 

 ( .  0220حُ٘خطـش ػٖ حُطَم حُظوِيييش لأٗظخؽ حلأٓٞٗيخ ) حلأٓخٍحص حُيّٞ 

 انخضشاء  رجشثخ انًغشة فٗ أطذاس انغُذاد

ُٔظليس ريأص حُٔـَد ك٠ حُظلٌيَ ك٠ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًُٝي رٔ٘خٓزش ٓئطَٔ حلأْٓ ح

، ٝحُظِحٜٓخ رظؼٜي َٓحًٖ ،ٝٛٞ حُظِحّ 022ُظـيَ حُٔ٘خم حُيٍٝس حُؼخٗيش ٝحُؼَ٘يٖ ُؼخّ 

ٖٓ ؿخٗذ ٓ٘ظ٠ٔ أٓٞحم حُٔخٍ حلأكَيوييٖ ُظؼِيِ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ حُو٠َحء ك٠ 

، َٝٗ٘ص حُٜيجش حُٔـَريش لأٓٞحم حُٔخٍ رخَُ٘حًش  , ( CBI ,2018, p.29 )أكَيويخ 

حُٔزخىة حلأ٠ُٝ ُظلييي هٞحػي  0224ػخّ   (IFC )ٓغ ٓئٓٔش حُظٔٞيَ حُٔـَريش 

، كئخ يظؼِن رخلأٍٗخىحص حُظٞؿيٜيش ٌَُ ٖٓ ٝط٘ظيْ ػِٔيش أٛيحٍ حُٔ٘يص حُو٠َحء 

، ُٔئِٛش حُٔ٘خٍيغ حظيخٍ حُٜٔيٍيٖ ٝحُٔٔظؼَٔيٖ ٝطٌٔيْٜ٘ ٖٓ طلييي ٝطوييْ ٝأه

، ٝحَُٔحؿؼخص حُوخٍؿيش حُٔٔظوِش ٝأٓظويحّ ٝأىحٍس ػٞحثي حُٔ٘يحص حُو٠َحء 

  0222، ػْ ك٠  (UNEP, October 2020, p.32 )ٝٓظطِزخص حلأرلاؽ ٝحلأكٜخف 

ٝرخلأهٚ كئخ يظؼِن رخُطخهش حُٔظـيىس ، ٝلإٔ حُٔـَد طٜيف ُظؼِيِ حُظٔٞيَ حلأه٠َ 

ظْ طؼييَ رؼٞ ٖٓ اٍٗخىحص ، كًَِٓح ٓخُيخ ٛييوخ ُِزيجش ُِٔ٘يحص حُو٠َحء ٝؿؼَ 

ريػْ ٖٓ ٓئٓٔش   AMMCك٠ ؿٞيِيش ، أ١ِوض  حُو٠َحء ًَُِِٔ حُٔـَر٠ حُٔ٘يحص

  CBI ,2018, p.29 ).) حُظٔٞيَ حُيُٝيش 
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إٔ ٓيخٓش كٌٞٓش حُٔـَد طَطٌِ ػ٠ِ ط٘ٞيغ حُِٔيؾ حُطخهٟٞ ٖٓ أؿَ حُظٞحُٕ ك٠ 

لأٓظَحطيـيش حُطخهٞيش ك٠ حُٔـَد ػ٠ِ طَٗيي حُطِذ ػ٠ِ ، ًٔخ طؼظٔي حٓيِحٕ حُطخهش 

حُطخهش ٝطلٔيٖ أٓظؼٔخلاطٜخ ٖٓ أؿَ أٓظٜلاى أك٠َ ٓغ حلأٓظـخرش ُِطِذ حُٔظِحيي 

حٌُؼيَ ك٠ ٝحُظلٌْ ك٠ أٓؼخٍ حُطخهش ُظلٔيٖ ط٘خكٔيش حُٔ٘ظؾ ح٠٘١ُٞ ٝطْ رخُلؼَ أٗـخُ 

، حُٔلطش  0222يض ٓ٘ٚ ٓيـخ ٝح 222ٌٛح حُٔـخٍ ًٌَٗ ٜٓ٘خ حُلوَ حَُرل٠ رط٘ـخ 

،  0220ٓيـخ ٝحيض ٝطْ حٓظويحٜٓخ ًِيخ ػخّ  200حُ٘ٔٔيش حُلَحٍيش ُؼيٖ ر٠٘ ٓطَٜ 

 . 0221ُُحص ػخّ ٓيـخٝح١ رٍٞ 022أٗـخُ ٓلطش ٗٔٔيش رويٍس 

 انًششٔػبد انًؤْهخ نزًٕيهٓب ثبنغُذاد انخضشاء فٗ انًغشة 

ًخٕ أٍٝ حٛيحٍ ُٔ٘يحص ه٠َحء ك٠ حُٔـَد  ٖٓ هزَ حًُٞخُش  0224ك٠ ػخّ 

ِٓيٕٞ  224ِٓيخٍ ىٍْٛ )  2.23حُٔـَريش ُِطخهش حُ٘ٔٔيش ) ٓخُٕ ( ، ًُٝي رٔزِؾ 

يٍٞٝ ( ، ًُٝي ُظٔٞيَ َٓ٘ٝػخص حُطخهش حُ٘ٔٔيش ٍٗٞ حُؼيٕٞ ، ٍٝٗٞ رٞؿيٍٝ ٍٝٗٞ 

ٝ  3ِٓيخٍ ٓ٘ي رؤؿخٍ طظَحٝف ريٖ  0.3طٔٞيَ ٓ٘خٍيغ د ، ٝٗـق رٌ٘يٖ ك٠  2ٍُٝحص 

 .(  0222ٓ٘ٞحص ) رٍٞٛش حُيحٍ حُزي٠خء ، 22

 (2جذٔل سلى )

 حجى أطذاس انغُذاد فٗ انًغشة
 ػخثيحطٜخ ربسيخ الإطذاس حُلـْ حُٜٔيٍ

MASEN 2.23 ٍْٛحُطخهخص حُٔظـيىس   0224ٗٞكٔزَ   (ِٓيٕٞ ىٝلاٍ 27)ِٓيخٍ ى 

BMCE Bank  322  (ٍْٛ32ِٓيٕٞ ى  )ٍٓزخ٠ٗ 32% ١خهش ٓظـيىس ، 32  0224ٗٞكٔزَ  ِٓيٕٞ ىٝلا %

 ٓ٘ول٠ش حٌَُرٕٞ ) ًلخءس حُطخهش ( 

 حُطخهخص حُٔظـيىس   0227ؿٞحٕ  ِٓيٕٞ يٍٞٝ  213 حًَُِٟٔ حُ٘ؼز٠  حُز٘ي

Source:- Sustainable banking network (Sbn ) green Bond Markets-

insights, innovations, and tools from emerging Markets, 

October,2018,International Finance Corporation, Washington, p.30 . 

 انزجشثخ انًظشيخ فٗ أطذاس انغُذاد انخضشاء

ٓؼض َٜٓ ُِظلٍٞ ا٠ُ حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝىٓؾ ٓزخىة حلأٓظيحٓش ك٠ ٗظْ حُظ٘ـيَ 

، ُٝظلون ٌٛح حُٜيف هخٓض رظلييغ حُؼييي ٖٓ حُوٞحٗيٖ ٝحُظَ٘يؼخص ، ٝحلأٓظؼٔخٍ 

 حُٔيخٓخص حُزيجيش ٝحلأؿَحءحص حُظ٘ظئيش . ًٌُٝي 
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ٝحُٔؼيٍ  2222( ُٔ٘ٚ  2كظْ أٛيحٍ حُؼييي ٖٓ حُوٞحٗيٖ ، ٜٓ٘خ هخٕٗٞ حُزيجش ٍهْ )

رٜيف ٛ٘يٝم  0223ُٔ٘ٚ  223، ًٌُٝي حُوخٕٗٞ ٍهْ  0222( ُٔ٘ٚ 2رخُوخٕٗٞ )

ُظٞكيَ طٔٞيَ  كٔخيش حُزيجش ، ٝطْ أٓظليحع أىحٙ طٔٞيَ ه٠َحء ) حُٔ٘يحص حُو٠َحء ( 

كٌخّ حُلاثلش حُظ٘ليٌيش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حَُٔ٘ٝػخص حُٜييوش ُِزيجش ٝحىٍؿض رؤ

حُزؼي  0212، ٝأػظٔيص حٓظَحطيـيش حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش  0222حُظ٠ ٛيٍص ك٠ ٗٞكٔزَ 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء " حُزيج٠ ًٔلٍٞ أٓخ٠ٓ ك٠ ًخكش حُوطخػخص حُظ٘ٔٞيش ٝحلاهظٜخىيش 

 .خٓخص أطوٌص َٜٓ حُؼييي ٖٓ حُٔيٓظَحطيـيش ٌٛٙ حلأ ، ك٠ ٟٞء"   حُٔيخىيش

 أٛيحٍحص ُِٔ٘يحص حُو٠َحء رٔ٘طوش حَُ٘م حلأ٢ٓٝ 1ٝحكيح ٖٓ  ؼظزَ َٜٓيٝ

رخىٍ ، ًُٝي ٝكن ٓئٓٔش ٓظخٗيٍى أٗي رٍُٞ حُؼخُٔيش ، ٠ٛٝ حٍٝ ٖٓ ٝٗٔخٍ أكَيويخ 

رؤٛيحٍ
2

ط٘ٞيغ ٜٓخىٍ حُظٔٞيَ ك٠ حُٔ٘طوش ، ٝحُٔ٘يحص حُو٠َحء حُٔيخىيش  

هخٓض ُٝحٍس حُٔخُيش رخلأؿَحءحص وي ُ،  0202 أًظٞرَك٠  ًُٝئَُِ٘ٝػخص حُ٘ظيلش 

ف أٍٝ أٛيحٍ ك٠ٌٓٞ ٓيخىٟ ُِٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ حُٔٞم حُؼخُٔيش ، حُظٜٔيييش ُطَ

ػَٝ ُز٘ٞى ىُٝيش ٝحٓظؼٔخٍيش  27أٍرؼش ر٘ٞى أٓظؼٔخٍيش ىُٝيش ٖٓ ريٖ ٝأهظيَ 

  Deutsche Bank , Citi Bank , HSBC, Credit “ًزَٟ ، ٌٛٙ حُز٘ٞى ٠ٛ   

Agricole “     ، ، ٍٝطْ ٌٛح حُطَف حلأكظظخك٠ يٜ٘غ حَُيخىس َُٜٔ ك٠ ٌٛح حُٔـخ

% ٝط٘ٞػض  3,032ٓ٘ٞحص رٔؼَ ػخثي  3ِٓيٕٞ ىٝلاٍ لأؿَ  732روئش ١َف  أٍٝ

، ، حَُ٘م حلأ٢ٓٝ ، َٝٗم أٓيخ هخػيس حُٔٔظؼَٔيٖ ٖٓ  أٍٝرخ ، ٝحُٞلايخص حُٔظليس 

َ لأٍٝ َٓس ُْٜ ئظؼَٔٝح رَٜٔ ٓٔظؼٔ 27، ُٝيي٘خ رخُٔخثش ػ٠ِ حُظٞح٠ُ    6,6,41,47

أٟؼخف  3ٝرِـض طـطيش حُطَف ٗلٞ ، ٓٔظؼَٔ  222، ٝطْ حلأًظظخد ٖٓ أًؼَ ٖٓ 

ٖٝٓ حُٔوٍَ ِٓيخٍ ىٝلاٍ  1.7كـٔٚ ، رؼي طِو٠ ١ِزخص َٗحء ٖٓ حُٔٔظؼَٔيٖ هئظٜخ 

أٓظويحّ كٜيِش حُٔ٘يحص ك٠ طٔٞيَ َٓ٘ٝػخص ه٠َحء طَحػ٠ حُزؼي حُزيج٠ ك٠ 

َٓ٘ٝػخص يظْ طٔٞيِٜخ  3، ٝطْ طلييي طخهش حُٔظـيىس ًٝلخءس حُطخهش هطخػخص حُ٘وَ ٝحُ

ٍٗٞيَ ) حُؼخٛٔش ِٓيخٍ ىٝلاٍ ٠ٛٝ َٓ٘ٝع هطخٍ ٓٞ 322رخُٔ٘يحص حُو٠َحء ر٘لٞ 

 أًظٞرَ ( ، ٓلطش ٓؼخُـش هَٟ ػَد حُٔيحرؾ ، َٓ٘ٝع ٓلطش طلِيش  4 –حلأىحٍيش 
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حلأٌٓ٘يٍيش ، ٓلطش ٓؼخُـش ح٠ُزؼش ، ٓلطش ٓؼخُـش ٓيخٙ حَُٜف حُٜل٠ َٗم ٓيخٙ 

  ( .22، ٙ 0202َٛف ٛل٠ رؤٓظيحى ًَِٓ حُؼيخ١ رخُـيِس ) حُـزخ٠ٗ ، 

ُوي ريأص َٜٓ ك٠ حُظٞؿٚ ٗلٞ حلأٛظٔخّ رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ حلأهظٜخى ) حلأهظٜخى حلأه٠َ ( 

ًؤكي حُٔزَ حُٜخٓش ٝحَُثئيش ك٠ هط٢ حُظ٘ٔيش حُ٘خِٓش ًُٝي ٖٓ هلاٍ ط٘ليٌ ػيٙ َٓ٘ٝػخص 

، ُوي َٝٛ ػيى حَُٔ٘ٝػخص حُٔٔـِش ىُٝيخ حلأُٝٞيخص حلإهظٜخىيش ٝحُزيجيش ُِيُٝش ٓغ طظ٘خٓذ 

ِٓيٕٞ ١ٖ  0,2َٓ٘ٝػخ طلون هل٠خ ٓ٘ٞيخ يويٍ ر٘لٞ  04ٟٖٔ آُيش حُظ٘ٔيش حُ٘ظيلش ا٠ُ 

   ( .0ٍهْ )ػخ٠ٗ أًٔيي حٌَُرٕٞ حٌُٔخكت ، ًُٝي ًٔخ رخُـيٍٝ حُظخ٠ُ 

 (  0جذٔل سلى ) 

 ( 0222 – 0220انزًُيخ انُظيفخ فٗ يظش خلال انفزشح )رطٕس ػذد يششٔػبد 

 .  32، ص 0222، انمبْشح  0222انًظذس : ٔصاسح انجيئخ ، رمشيش حبنّ انجيئخ جًٕٓسيخ يظش انؼشثيخ 

يظَٜ ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن حٕ ٛ٘خى ططٍٞ َُِٔ٘ٝػخص حُٔظِٜٚ رخُزيجش ، ٌُٝ٘ٚ ططٍٞ  

ٞػ٠ رؤٛٔيش حُزؼي حُزيج٠ ، ٌُُٝي ًخٕ رطت ٝيَؿغ ًُي ُؼيٙ ػٞحَٓ ٖٓ أٜٛٔخ ٗوٚ حُ

 ُِحٓخ حيـخى حىحٙ طٔٞيَ ٓزظٌَس طٔخْٛ ك٠ حلأَٓحع ٖٓ حلأطـخٙ ٗلٞ حلأهظٜخى حلأه٠َ .

 : جٕٓد رُفيز الالزظبد الأخضش فٗ يظش : يجبلاد رطجيك انغُذاد انخضشاء فٗ يظش

أػظٔيص كٌٞٓش َٜٓ هطش ١ٞيِش حلأؿَ ُِطخهش حَُيليش ٝكيىص ٛيكخ يظٔؼَ ك٠  -2

حُٔظـيىس رلٍِٞ ِطخهش ُكخُٔخثش ٖٓ حلأكظيخؿخص حٌَُٜرخثيش ٖٓ ٜٓخىٍ  02طِزيش 

طِوض َٜٓ  0222كخُٔخثش ٜٓ٘خ ٝك٠ ػخّ  20، طـط٠ حُطخهش حَُيليش  0202ػخّ 

حُطخهش حُ٘ظيلش ػٖ ١َين رِيٕٞ ىٝلاٍ ًُٝي لأٓظؼٔخٍٛخ ك٠ ط٘ٔيش  2,1هئش 

 ٓ٘خٍيغ طظؼِن رخُطخهش حُ٘ٔٔيش ٝحُلَحٍيش ٝحَُيليش . 

 0222ك٠ أ١خٍ ط٘ليٌ رَٗخٓؾ حلأٛلاف حلأهظٜخىٟ هخٓض حُلٌٞٓش حَُٜٔيش ػخّ  -0

، كؤٗولٞ ىػْ حُطخهش ٖٓ حُظوِيييش ٖٓ ٗلٞ رخُـخء طيٍيـ٠ ُيػْ حُطخهش حُظوِيييش

(  0227) ُٝحٍس حُٔخُيش ،  0221/0222ِٓيخٍ ؿ٘يش ُِؼخّ حُٔخ٠ُ  212.242
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،  (  0202) ُٝحٍس حُٔخُيش ، 0202/0202ِٓيٕٞ ؿ٘يش ُِؼخّ  02,221ا٠ُ 

 422ط٘ليٌ ٗلٞ  0202/0202طظ٠ٖٔ حُوطش حلأٓظؼٔخٍيش ك٠ َٜٓ ُِؼخّ حُٔخ٠ُ 

ِٓيخٍ ؿ٘يش ، ٝؿخء هطخع  227,1ٖٓ حَُٔ٘ٝػخص حُو٠َحء رظٌِلش طَٜ ا٠ُ 

% ٖٓ ٌٛٙ حَُٔ٘ٝػخص ، ٝؿخء  32حُ٘وَ ك٠ حَُٔطزش حَُٔطزش حلأ٠ُٝ كيغ ئؼَ 

% ) ُٝحٍس حُظوطي٢ 2% ػْ حٌَُٜرخء 12هطخع حٌُٔخٕ ك٠ حَُٔطزش حُظخٗيش ر٘ٔزش 

 ( . 0202ٝحُظ٘ٔيش حلإهظٜخىيش ،

ٕٞ ٝحُظ٠ طٍٔٞ لٞ أهظٜخى ٓ٘ولٞ حٌَُرٗحي٠خ ٛ٘خى َٓ٘ٝػخص ك٠ ٓـخٍ حُظٞؿٚ  -1

ٖٓ ٓ٘ظٔخص ٝٛيجخص ىُٝيش ، ٜٓ٘خ َٓ٘ٝع ر٘خء حُويٍحص ُولٞ أٗزؼخػخص ؿخُحص 

حلأكظزخّ حُلَحٍٟ رخُظؼخٕٝ ريٖ ُٝحٍس حُزيجش حَُٜٔيش ٝرَٗخٓؾ حلأْٓ حُٔظليس 

حلأٗٔخث٠ ، َٝٓ٘ٝع طلٔيٖ ًلخءس حُطخهش ك٠ حُٜ٘خػش ريٖ ُٝحٍس حُزيجش حَُٜٔيش 

لش ٓويٓش ٖٓ َٓكن حُزيجش حُؼخُٔيش ٝٓ٘ظٔش حلأْٓ حُٔظليس ُٝٝحٍس حُظـخٍس ٝحُٜ٘خػش رٔ٘

ِٓيٕٞ ١ٖ ٌٓخكت ػخ٠ٗ أًٔيي  0.22ُِظ٘ٔيش حُٜ٘خػيش رٜيف هلٞ حلأٗزؼخػخص ر٘لٞ 

، ًٔخ هخٓض (  12 -12، ٙ  0227ٓ٘ٞحص ) ُٝحٍس حُزيجش ، 22حٌَُرٕٞ هلاٍ 

أكلاٍ حُظخ٠ًٔ ك٠ ُٝحٍس حُزيجش رخُظؼخٕٝ ٓغ ُٝحٍس حُٔخُيش ٝر٘ي ٗخَٛ رظ٘ليٌ َٓ٘ٝع 

حُق ١ٖ ٖٓ أٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أًٔيي حٌَُرٕٞ ٓ٘ٞيخ ،  042حُوخَٛس حٌُزَٟ يٜيف ُولٞ 

ريلا ٖٓ حُزِ٘يٖ ، كظَ أٗظخؽ ٝطلٞيَ حُٔيخٍحص حُلٌٞٓيش ُِؼَٔ رخُـخُ حُطزيؼ٠ 

ٝأٓظيَحى حُيٍحؿخص حُزوخٍيش ػ٘خثيش حلأٗٞح١ ٝأٓظزيحُٜخ رٔٞطٔيٌلاص ٍرخػيش حلأٗٞح١ 

 ك٠ حُظِٞع حُٜخىٍ ػٜ٘خ  .ُظلوين هلٞ 

ػيى حَُٔ٘ٝػخص حُو٠َحء ا٠ُ ٗلٞ َٝٛ رٜخ  02/0202هطش حُؼخّ حُٔخ٠ُ  -2

% ٖٓ أؿٔخ٠ُ 22ِٓيخٍ ؿ٘يش ،طْ طٞؿيٚ  227,1َٓ٘ٝع رظٌِلش كٞح٠ُ  422

حلأٓظؼٔخٍحص حُؼخٓش ٌُٜٙ حَُٔ٘ٝػخص ، ًٔخ رِـض هئش ٓللظش َٜٓ ٖٓ 

، ٜٓ٘خ  0202ِٓيخٍ ىٝلاٍ كظ٠ ٓزظٔزَ  2.2حَُٔ٘ٝػخص حُو٠َحء حُٔئِٛش 

% ك٠ 04% ك٠ ٓـخٍ حُ٘وَ حُ٘ظيق ، ٝ 22% ك٠ ٓـخٍ حُطخهش حُٔظـيىس ، 24ٝ

 % ك٠ ٓـخٍ حُلي ٖٓ حُظِٞع . 12ٓـخٍ حُٔيخس ٝحَُٜف حُٜل٠ ، ٝ
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ٝطويٓٚ ٓ٘ظٔخص ىُٝيش ، ييػْ حَُٔكن َٓكن طٔٞيَ حلإهظٜخى حلأه٠َ ك٠ َٜٓ  -3

حُز٘ٞى حُٔلِيش ٝطوّٞ حًُٞخُش حُلَٗٔيش ُِظ٘ٔيش ٝر٘ي حلأٓظؼٔخٍ حلأٍٝر٠ ٝحلأطلخى 

غ حُز٘ي حلأٍٝر٠ لإػخىس حلإػٔخٍ ٝحُظ٘ٔيش ك٠ طٔٞيَ حَُٔكن ، حلأٍٝر٠ رخلأٗظَحى ٓ

، ًُٝي ػزَ ر٘ٞى حلأٌٓ٘يٍيش ٝحلأكَيو٠ حُي٠ُٝ ٝر٘ي هطَ ك٠ َٜٓ ح٠٘١ُٞ حلأ٠ِٛ 

ٛيف حَُٔكن ٛٞ طوييْ طٔٞيلاص ٓٞؿٜٚ ًَُِ٘خص ُلأٓظؼٔخٍ ك٠ أك٠َ طٌُ٘ٞٞؿيخ 

ًَخص ػ٠ِ طلييي ٝيويّ حَُٔكن أٍٗخىحص ُٔٔخػيس حُ٘ٓظخكش ُظٞكيَ حُطخهش ، 

أىحٙ هخٛش ئظويٜٓخ ٌُٜح حُـَٝ ٝحُظ٠ طوّٞ رظلييي حُظٌُ٘ٞٞؿيخ حلأٗٔذ ُٜخ ػزَ 

 حُظٌُ٘ٞٞؿيخص حُٜييوش ُِزيجش حُظ٠ ئٌٖ حلأٓظؼٔخٍ رٜخ ػزَ هَٝ ٖٓ حَُٔكن . 

 لزظبد انًظشٖ :لاارذػيى دٔس انغُذاد انخضشاء فٗ  ساثؼب :

         ك٠ طلوين طٔؼش أٛيحف ٖٓ أٛيحف حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ،  طْٜٔ حُٔ٘يحص حُو٠َحء -2

) حُٜيف حُؼخُغ( حُٔظؼِن رخُٜلش حُـييس ٝحَُكخٛيش ، ) حُٜيف حَُحرغ ( حُٔظؼِن رخُظؼِيْ 

، ) حُٜيف حُٔخىّ (حُٔيخٙ حُ٘ظيلش ٝحُز٘يش حُظلظيش ، ) حُٜيف حُٔخرغ ( حُطخهش حُـيي 

         حُ٘ظيلش رؤٓؼخٍ ٓؼوُٞش ، ) حُٜيف حُؼخٖٓ ( حُؼَٔ حُٔ٘خٓذ ٝحُ٘ٔٞ حلإهظٜخىٟ ، 

) حُٜيف حُظخٓغ ( حُٔظؼِن رخُٜ٘خػش ٝحلأرظٌخٍ ٝحُز٘يش حُظلظيش ، ) حُٜيف حُلخىٟ ػَ٘ ( 

حلأٓظٜلاى ٝحلأٗظخؽ ، ) حُٜيف ) حُٜيف حُؼخ٠ٗ ػَ٘ ( ص حُٔٔظيحٓش ، حُٔيٕ ٝحُٔـظٔؼخ

 حُؼخُغ ػَ٘ ( حلأؿَحءحص حُٔ٘خهيش . 

ٝرخُظخ٠ُ أٓظوطخد َٗحثق ؿيييس ٖٓ حُٔٔظؼَٔيٖ حُيُٝييٖ  ط٘ٞيغ ٜٓخىٍ حُظٔٞيَ -0

 .، أٟ طٞٓيغ هخػيس حُٔٔظؼَٔيٖ رخُٔٞم حَُٜٔيش ك٠ حلأٓٞحم حُؼخُٔيش 

٠ حلأٍٝحم حُلٌٞٓيش ، كخلأًظظخد حُوٟٞ ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔ٘يحص هلٞ طٌِلش حُظٔٞيَ ػِ -1

ٗوطش أٓخّ ٓوخٍٗش  32حُٔيخىيش حىٟ ا٠ُ هلٞ ٓؼَ حُلخثيس حُٔطَٝكش ر٘لٞ 

 ػ٘ي ريحيش ػِٔيش حُطَف .رخلأٓؼخٍ حلأكظظليش حُٔؼِٖ ػٜ٘خ 

َ حُظٔٞيَ حُٔٔظيحّ َُِٔ٘ٝػخص حُٜييوش ُِزيجش ، ٝهخٛش َٓ٘ٝػخص حُطخهٚ يطٞك -2

ٝحُظ٠ طظٔظغ َٜٓ كيٜخ رِٔحيخ ٓ٘خهيش ٝرَ٘يش طـؼِٜخ ك٠ ٜٓخف أٓٞحم حُٔظـيىس 

 حُطخهٚ حُٔظـيىس ك٠ حُؼخُْ .
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ٔخْٛ ك٠ طٔٞيَ َٓ٘ٝػخص حىحٍس حُٔوِلخص ٝحَُٜف حُٜل٠ ٝحُ٘وَ حُ٘ظيق ط -3

ٝحُٔيٕ حُـيييس ٝحُلييؼش ٝحٍُٔٞٗٞيَ ٝرؼٞ حَُٔ٘ٝػخص حَُٔطزطش رخُلي ٖٓ 

  حُظِٞع ٝحلأٗزؼخػخص ح٠ُخٍس . 

ًُٝي ٌُؼَس حَُٔ٘ٝػخص حُُٔٔٞش رخُٔ٘يحص طؼِيِ حُظٜ٘يق حُزيج٠ َُٜٔ  -4

 حُو٠َحء ٝحُظ٠ طَحػ٠ حلأػخٍ حُزيجيش ٝحلأؿظٔخػيش . 

أكلاٍ حُييٕٞ ١ٞيِٚ حلأؿَ ٓلَ حُييٕٞ حُوٜيَٙ رـَٝ هلٞ حُلٞحثي حُٔ٘ٞيش  -7

 % ا٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ حلإؿٔخ٠ُ رٜ٘خيش حٓظَحطيـيش 02ُظزِؾ ك٠ حُٔظٞهغ ُِييٕٞ 

 2.7ٓ٘ٚ ٓوخرَ ٓظ٢ٓٞ كخ٠ُ  1.3حىحٍس حُييٖ حُؼخّ ، ٓغ رِٞؽ ٓظ٢ٓٞ أؿَ حُييٖ 

% ٖٓ  23 -22َُٜٔ ا٠ُ ٗلٞ ٖٓ ٓ٘ٚ ، ك٠ٜ طٔظٜيف ا٠ُ هلٞ حُييٖ حُؼخّ 

  . 0202/0200حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ حلأؿٔخ٠ُ رٜ٘خيش حُؼخّ حُٔخ٠ُ 

يؼُِ ٖٓ حُلي ٖٓ حُلوَ ٝحُزطخُش ، ٝئخػي ػ٠ِ طٜيجش ريجش ٗظيلش ، ٝئ٘غ حُظِٞع   -2

حُـٟٞ ٝأػخٍٙ حُِٔزيش ػ٠ِ حُٔٞح١٘يٖ ٝرخُظخ٠ُ هلٞ طٌِلش حَُػخيش حُٜليش 

 ٝطٌخُيق حُٔٔظ٘ليخص . 

٘خًَ ٝرخُظخ٠ُ ٓ يؼُِ حلأٓخٕ حُزَٟ٘ ٖٓ هلاٍ حُو٠خء ػ٠ِ ٓ٘خًَ طِٞع حُٔيخٙ  -2

ٝحٗولخٝ حَُهؼش حٍُِحػيش ، ٝيلٖٔ حلأٍٝ ٘خًَ طٜلَ ٝٓحُـٌحء حُِٔٞع  

 . ٗٞػيش حُٔٞحٍى حُطزيؼيش رٌُي 
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 ٕطيبد : نزانُزبئج ٔا

 -َزبئج ػبيخ :

ٚ ٜأكي حْٛ حُٔزَ حُٜخٓش ُِٔلخكظش ػ٠ِ حُٔٞحٍى حُطزيؼيش ُلأؿيخٍ حُوخىٓش ٝٓٞحؿ -2

حُظـيَحص حُٔ٘خهيش ٠ٛ حُظلٍٞ ُلأهظٜخى حلأه٠َ ُٔخ ُٚ ٖٓ كٞحثي ػيييس أٜٛٔخ 

 .ٝححُللخظ ػ٠ِ حٓظيحٓش حٍُٔٞى حُللخظ ػ٠ِ حُزؼي حُزيج٠ 

أٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ُيخىس حُظٔٞيَ حَُٔطز٢ رخلأٗ٘طش حُٔ٘خهيش ، ًٔخ ئخْٛ  -0

خ طٜذ ك٠ ٛخُق حُلي ٖٓ ٜؿٔيؼٝطلَٔ حُٔ٘يحص حُو٠َحء حُؼييي ٖٓ حُِٔحيخ 

 حلأٗزؼخػخص حُٔٔظوزِيش . 

طٔخْٛ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ُيخىس حُٞػ٠ رخُزَحٓؾ حُزيجيش ُِٜٔيٍيٖ ، كيغ أٜٗخ  -1

ٓغ حُٔٔظؼَٔيٖ كٍٞ حَُٔ٘ٝػخص ًحص حُِٜٚ طٔخػي ك٠ كظق كٞحٍ ٓٞٓغ 

 رٔٞحؿٜٚ حُظـيَحص حُٔ٘خهيش .

، ٝريحيش ٗ٘خ١  شً ُؼَريش ػخٓكًَش حُظلٍٞ ٗلٞ حلأهظٜخى حلأه٠َ ك٠ حُيٍٝ ح ر٢ء -2

 . 0224حٛيحٍ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ حُيٍٝ حُٔوظخٍس ٌٓ٘ ػخّ 

  -وخٛش رَٜٔ :حُٗظخثؾ 

ٓخٛٔض حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ ُيخىس كَٙ حُؼَٔ ٝحُلي ٖٓ حُلوَ لأطخكظٜخ أهخٓش  -3

 َٓ٘ٝػخص ؿيييس رؤٛيحف ؿيييس .

، كؤؿظٌرض ك٠ َٜٓ أىص حُٔ٘يحص حُو٠َحء ا٠ُ طٞٓيغ ٗطخم ٜٓخىٍ حُظٔٞيَ  -4

ٓٔظؼَٔيٖ ٖٓ حُوطخع حُٔظ٘خ٠ٓ حٌُٟ يَطٌِ ٗ٘خ١ْٜ ػ٠ِ حلأٓظؼٔخٍحص حُٔٔظيحٓش 

، ٝػ٠ِ حُٔ٘خٍيغ ًحص حُٔؼخييَ حُزيجيش ٝحلأؿظٔخػيش ، ٝطِي حُٔظِٜٚ رخُلًٞٔش ك٠ 

 طلِيِْٜ حلأٓظؼٔخٍٟ .

ٓخٛٔض حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ أكلاٍ حُييٕٞ ١ٞيِش حلأؿَ ريلا ٖٓ حُييٕٞ  -7

 َس ٓٔخ يؼُِ حىحٍس حُييٖ ك٠ َٜٓ .حُوٜي

ٓخٛٔض حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ طؼِيِ حُظٜ٘يق حُزيج٠ َُٜٔ، ًُٝي ُظٔٞيِٜخ  -2

 . ٛييوش حُزيجش حَُٔ٘ٝػخص 
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أكيحع ٗوِٚ ٗٞػيش ك٠ حُ٘وَ حُٔٔظيحّ ٝأٓظويحّ حُطخهش ٓخٛٔض حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠  -2

  ٌٙ حَُٔ٘ٝػخص .حُٔظـيىس ك٠ ٓ٘خك٠ كيخطيش ًؼيَٙ أىٟ ا٠ُ ٍكغ حٌُلخءس ك٠ ٛ

 :انزٕطيبد 

ُيخىس حُٞػ٠ رؤٛٔيش حلإهظٜخى حلأه٠َ ٝكٞحثيس ٜٝٓخىٍ طٔٞيِش ريٖ حُٔٔظؼَٔيٖ  -2

 ك٠ حُيٍٝ حُؼَريش .

حؿَحء كٞحٍ ريٖ حُوطخع حُوخٙ ٝحُٔئٓٔخص حُزلؼيش ، ٖٓ أؿَ حُٞهٞف ػ٠ِ  -0

طؼِيِ حُظؼخٕٝ ريٖ حُوطخػيٖ حُؼخّ ٝ، حىحٍس حُٔوخ١َ حُزيجيش ك٠ هطخع حُظٔٞيَ

، طؼِيِ حُظؼخٕٝ حُي٠ُٝ ٝحُوخٙ ُٝيخىس حلأٓظؼٔخٍحص ك٠ حلإهظٜخى حلأه٠َ 

 ٝطٔٞيِٜخ رخُٔ٘يحص حُو٠َحء . ُظٜٔيَ ػِٔيش حلأٓظؼٔخٍ حُؼخرَ ريٖ حُليٝى 

ػْ حٗ٘خء أٓٞحم ط٘ظْ ىٝأ١َ حُٔيخٓيش حُزيجيش ٝحلاهظٜخىيش هٞحٗيٖ ٟٝغ  -1

ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش حُٔ٘يحص حُو٠َحء ، ٝطؼِيِ ٓزيأ حُ٘لخكيش ٝحلأكٜخف 

 رخُٔ٘يحص حُو٠َحء .

ٟٝغ ٓؼخييَ ٓليىس ُويخّ حُؼٞحثي ٖٓ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٝحٌٓخٗيش حٓظويحٜٓخ  -2

 َٓس حهَٟ .

حلأٛظٔخّ أًؼَ رؤىحٍس حُ٘لخيخص ٝىػٔش رخُظٔٞيَ رخُٔ٘يحص حُو٠َحء كٔخ ُحٍ ٌٛح  -0

حُٔـخٍ َٜٓٔ ا٠ُ كي ٓخ ، ٝئٌٖ َُٜٔ ؿ٠٘ حٌُؼيَ ٖٓ ٍٝحء ٓ٘خٍيغ حػخىس 

 حُظيٝيَ ُِ٘لخيخص . 
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  -انًشاجغ :

حكٔي حٌُٞحُ ، حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝحُزِيحٕ حُؼَريش ، حُٔؼٜي حُؼَر٠ ُِظوطي٢ ، حٌُٞيض ، حُؼيى  -2

22  ،0222  ٙ ،2 . 

حلأْٓ حُٔظليس ، حلأهظٜخى حلأه٠َ ك٠ ٓيخم حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ٝحُو٠خء ػ٠ِ حُلوَ :  -0

ػيش ُـَد حُٔزخىة ٝحُلَٙ ٝحُظلييخص ك٠ حُٔ٘طوش حُؼَريش ، حُِـ٘ش حلاهظٜخىيش ٝحلأؿظٔخ

 .   0222ٙ22آٓيخ ) حلآٌٓٞح ( ، أًظٞرَ ، 

  0202ي٘خيَ 02 –ٓخ ٠ٛ حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٓٔيِحطٜخ ٝػيٞرٜخ  –رظٍٞ حٍُٜٔ٘ٞ  -1

https://www.almrsal.com 

ٓـِش  –حُٔزخ٠ٗ حُو٠َحء ًيػخٓش ُظؼِيِ ٓظطِزخص حلأٗظوخٍ ُلأهظٜخى حلأه٠َ  -رطخَٛ روظٚ  -2

 . 2، ٙ  0222–ؿخٓؼش ٓٔظـخْٗ  -ٝحلأىحٍيش حلأٛيَ ُِؼِّٞ حلأهظٜخىيش 

حلأٛيحٍ  –أطلخى ٛيجخص حلأٍٝحم حُٔخُيش حُؼَريش  –أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ حُو٠َحء  -ؿِيَ ١َيق  -3

 .    0224ىئٔزَ  –ٗٞكٔزَ  –( أًظٞرَ  23ٍهْ )

 ، ٍٓخُٚ ٓخؿٔظيَ ك٠ حُؼِّٞ -حلأهظٜخى ٝحُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ك٠ كِٔطيٖ  -كٔخّ ٓلٔي حرٞ ػِيخٕ  -4

 .222-227ٙ  – 0227 –ؿِس كِٔطيٖ  –ؿخٓؼش حلأَُٛ  –حلأهظٜخىيش ٝحلأىحٍيش 

 -حُظٔٞيَ حلأه٠َ ٖٓ أؿَ طلوين حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش : حٌٓخٗخص حُظٔٞيَ حلأٓلا٠ٓ  –ٍ ػ٠ُٞٔ ىلا -7

ؿخٓؼٚ كٔي رٖ هِيلش .  –ًِيش حُيٍحٓخص حلأٓلآيش 

https://www.hbku.edu.qa/ar/news/green-finance-sdgs 

٠ِ ه٘خكَ ، حُو٠خيخ حُزيجيش حُؼخُٔيش حَُحٛ٘ٚ ٝحٗؼٌخٓخطٜخ ػ٠ِ حُويٍس حُظ٘خكٔيش ُلأهظٜخى حُـِحثَٟ ، ػ -2

 .   20-22، ٙ  022/  0227ٝطلُٞٚ ا٠ُ أهظٜخى أه٠َ ، ؿخٓؼٚ ٓلٔي ه٠َ ، رٌَٔس ، 

ػِي٠ِ هُٞش ، ُيٞحٕ هُٞش ، آُيخص حلأٓظؼٔخٍ ك٠ حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝطؤػيَس ك٠ أٓظليحع  -2

ٓ٘خٛذ حُ٘ـَ ُيٟ حُ٘زخد ،  ؿخٓؼش ٓلٔي رٟٞيخف ، ًِيش حُؼِّٞ حلأهظٜخىيش ٝحُظـخٍيش 

 . 0202/0202، حُٔٔيِٚ  –، ؿخٓؼش  ٓلٔي رٟٞيخف ٝػِّٞ حُظٔييَ 

ش حُؼَريش ك٠ طٔٞيَ حُظ٘ٔيش رؤٓظويحّ حُٔ٘يحص هَحءس ك٠ حُظـَر –ػئخٟٝ ٜٓخّ ، ٝأهَٕٝ  -22

ٓـِش  -، ؿخٓؼٚ حُٜ٘يي كٔش ُو٠َ حُٞحىٟ  0202ا٠ُ  0224حُو٠َحء هلاٍ حُلظَس ٖٓ 

 . 0202ٌٍَٓ  2حُؼيى  4حُٔـِي  –حُظ٘ٔيش حلإهظٜخىيش 

كخ١ٔش حَُِٛس رٖ ُييحٕ ، ٝأهَٕٝ ، حٌُٜٞى حُو٠َحء ، ٛ٘خػش ٓخُيش ٓٔظيحٓش ، ؿخٓؼش  -22

 .  ٠ِ24/2/0202  رخُِ٘ق ، حُـِحثَ ، كٔيزش رٞػ
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حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًؤىحٙ طٔٞيِيش ُلأٗوَح١ حُٔزٌَ   -ى.هزخُٟ كخ١ٔش حَُِٛحء  –كخ١ٔش رٌيٟ  -20

ؿخٓؼش  –ىٍحٓش كخُش حُٔ٘يحص حُو٠َحء ك٠ حُٜيٖ  –ك٠ طٔٞيَ حُٔ٘خٍيغ حلأٓظؼٔخٍيش حُ٘ظيلش 

 . 0202/ 2/20حُـيلا٠ُ رٞٗؼخٓش رؤيْ ِٓيخٗش 

حُظلييخص حُزيجيش ٝهِن ، حلأهظٜخى حلأه٠َ ُٔٞحؿٜش  0224هلخّ ٝٛيزٚ ، َٝٗٝم ٓٔيَ  -21

ٓـِش حُزلٞع حلإهظٜخىيش ٝحُٔخُيش )  –ٓ٘خٍيغ حلإهظٜخىحلأه٠َ ك٠ حُـِحثَ  –كَٙ ػَٔ 

 .حُؼيى حُٔخىّ ( 

حُٔ٘يحص حُو٠َحء ًؤىحس ُظٔٞيَ ٝىػْ ػِٔيش حلأٗظوخٍ ا٠ُ حلإهظٜخى  -ُلٔيٖ ػزي حُوخىٍ  -22

h ٓـِش حُٔخُيش  -حىٍحٍ –ؿخٓؼٚ أكٔي ىٍحيش  –لأه٠َ ٟٖٔ ٓٔخٍ طلوين حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش

 21حُـِحثَ ٙ  - 0222كزَحيَ  – 2حُؼيى   2حُٔـِي –ٝحلأٓٞحم 

ُٔٞى ٍحٟيش ٝأهَٕٝ ، طـخٍد ػخُٔيش ٗخؿلش ك٠ أٛيحٍ حٌُٜٞى حلأٓلآيش ُظٔٞيَ حُظ٘ٔيش  -23

 .  42ٙ-47، ٙ 0222ء ُلإهظٜخى ٝحُظـخٍس ، أرَيَ حُٔٔظيحٓش ٝأكخهٜخ ك٠ حُـِحثَ ، ٓـِش ٗٔخ

ٓلٔي حُـزخ٠ٗ ، ٍكِش حُٔ٘يحص حُو٠َحء ٓغ ٓـٔٞػش حُز٘ي حُي٠ُٝ ٖٓ ريحيش حلأًظظخد كظ٠  -24

 .  0202ٓـِش حٓظيحٓش  –هطش ػَٔ حُظٔٞيَ حُٔٔظيحّ 

َٛس : ٓلٔي ػزي حُوخىٍ حُلو٠ ، حلأهظٜخى حلأه٠َ ٝػلاهظش رخُزيجش ٝحُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ، حُوخ -27

 .  0224ٌٓظزش حرٖ ٓي٘خ ، 

ِٓوٚ ريخٕ حُٔؼِٞٓخص كٍٞ أٛيحٍ ٓ٘يحص ػخىيش ٝٓ٘يحص ًحص أػَ حؿظٔخػ٠ ٝه٠َحء  -22

( طخٍين حلأٓظَىحى  0222، ) رٍٞٛش حُيحٍ حُزي٠خء ، ٗٞكٔزَ  ًَُ٘ش ٓـٔٞػش حُؼَٔحٕ

   -http://www.casablancaٖٓ رٍٞٛش حُيحٍ حُزي٠خء  0202/ 04/0

ٌٓظذ حُؼَٔ حُي٠ُٝ ، حُظ٘ٔيش حُٔٔظيحٓش ٝحُؼَٔ حُِلاثن  ٝحُٞظخثق حُو٠َحء ، حُظوَيَ حُوخْٓ  -22

 . 0221، ؿي٘يق ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ 

 .ٓوخٍ حٗظَ ٓٞهغ  0202حرَيَ  21-ٓخ ٛٞ َٓكن طٔٞيَ حلإهظٜخى حلأه٠َ ًٝيق يؼَٔ ؟  -02

 https://enterprise.press/ar/stories/2021/04/13/ 

  

http://www.casablanca-/
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